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 بسمه تعالي

هاي مورخ و اصلاحيه 03/05/1386دستور العمل اجرايي افشاي اطلاعات شركت ثبت شده نزد سازمان بورس مصوب  7ماده  مفاد در اجراي
 29/09/1396مورخ  29386/122هيات مديره سازمان بورس اوراق بهادار (ابلاغيه شماره  14/09/1396و  28/04/1396،  27/06/1389، 06/04/1388

اي سه، كدال) ناشران پذيرفته شده در بورس مكلف به افشاي گزارش تفسيري مديريت در مقاطع ميان دوره سامانه در 399946به شماره پيگيري 
 شش، نه ماهه و سالانه هستند.

يت ضعگزارش حاضر به عنوان يكي از گزارش هاي هيات مديره، مبني بر اطلاعات ارائه شده در صورتهاي مالي بوده و اطلاعاتي را در خصوص تفسير و
و جريان هاي نقدي شركت براي تشريح اهداف و راهبرد هاي خود جهت دستيابي به آن اهداف به عنوان مكمل و متمم صورت  ، عملكرد مالي مالي

 هاي مالي ارائه مي نمايد.

اصلاحيه و  04/10/1396(مصوب  گزارش تفسيري مديريت شركت پالايش نفت تبريز (سهامي عام) طبق ضوابط گزارش تفسيري مديريت
 .است دهيرس رهيمد ئتيه دييتا به 25/10/1401 خيدرتار وتهيه  )هيات مديره سازمان بورس و اوراق بهادار تهران 06/08/1397
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 مقدمه
نگري است كه با گزارش تفسيري مديريت بايد همراه با صورت هاي مالي و يادداشت هاي همراه آن مطالعه شود. اين گزارش شامل جملات آينده 

واصطلاحات  "احتمالا"،"خواسته"،"تمايل"، "انتظار "،  "پيش بيني"رويدادهاي آتي يا عملكرد مالي آتي شركت در ارتباط مي باشد. كلماتي نظير 
 مشابهي كه به شركت مربوط است بيانگر جملات آينده نگر است.

عدم  ي هاي جاري از رويدادها  و عملكرد مالي آتي است. اين جملات در معرض ريسك ها ،باورها يا پيش بين ، جملات آينده نگر نشان دهنده انتظارات
 بنابراين نتايج واقعي ممكن است متفاوت از نتايج مورد انتظار باشند. .قطعيت ها و مفروضات غير قطعي قرار دارند

 ماهيت كسب و كار-1
	صنعت وشركت  ماهيت -1-1

 نفت پالايش زمينه در را خود فعاليت تبريز نفت پالايش شركت كند.فعاليت مي ايكك و سوخت هستههاي نفتي، شركت در صنعت فرآورده
 .نمايدمي توليد را كشور نياز مورد نفتي  هايفرآورده از %6,5 حدود اكنون هم و نموده آغاز 1356 سال از نفتي  هايفرآورده توليد و خام

 گاز، نفت بنزين، ، مايع گاز به توانمي آنها ميان از كه نمايدمي هئارا بازار به را گوناگوني هايفرآورده حاضر حال در تبريز نفت پالايش شركت
در حال حاضر با احتساب پالايشگاه ستاره  .نمود اشاره روغن و قير ، باتوم ،وكيوم گوگرد ، نفتا بنزن، حلال، ،انواع جت ،سوخت سفيد نفت كوره، نفت

 6ميليون بشكه در روز است. در اين ميان تنها  2/2ها حدود نفت در كشور وجود دارند كه ظرفيت پالايشي اين شركت پالايش شركت فارس دهخليج 
 است: زيرها به شرح نمودار شركت پالايش نفت در بورس و فرابورس پذيرفته شده است. ظرفيت اين پالايشگاه

 
و با احتساب پالايشگاه هزار بشكه  110ش نفت تبريز با ظرفيت پالايش روزانه همانطور كه از نمودار فوق مشخص است، شركت پالاي

 در جايگاه هفتم قرار دارد.كه عمده خوراك آن ميعانات گازي است، ستاره خليج فارس 

 توليد محصولات اصلياز منظر  يي بورسهااهسهم پالايشگ-2-1
 قرار دارد. و فرابورس جايگاه چهارم صنعت پالايش نفت بورس، از منظر توليد محصولات اصلي در نفت تبريز شركت پالايش

 رتبه شركت در صنعت
 بنزين نفت كوره نفت گاز نفت سفيد گاز مايع نوع فرآورده

 %10   %10 %11 - %10 سهم از توليد صنعت
 چهارم چهارم چهارم - چهارم رتبه در صنعت
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 آنگذاري و قيمت توليدات شركت و نحوه توزيع-3-1
است كه جهت توزيع  )ATKسوخت هوايي  (، بنزين) و كوره، نفت گاز فرآورده اصلي (گاز مايع، نفت سفيد، نفت 5شامل  :هاي اصليفرآوردهدسته اول: 

 گردد.به شركت ملي پخش فرآورده هاي نفتي ايران ارائه مي

انواع ، گرانول: محصولاتي نظير وكيوم باتوم، قير، آيزوريسايكل، گوگردو انرژي هاي ويژه عرضه شده به صورت مستقيم در بورس كالاوردهآفردسته دوم: 
اين محصولات در صنايع لوازم آرايشي، پارچه  گردد.در بورس كالا به صورت مستقيم عرضه مي تي، ريفرمها، سلاپس واكس، آيزوفيد، لوبكاتحلال

 د دارند.سازي، صنايع شيميائي، رنگ سازي، لاستيك سازي و... كاربر

 گردد.پتروشيمي تبريز ارائه مي وابسته شركتگاز اتان، بوتان و بنزن كه به فرآورده ويژه خوراك پتروشيمي: محصولاتي نظير نفتا، دسته سوم: 
 شرح زير است: بوده و به 1401براساس دستورالعمل سال  گذاري مواد اوليه و فروش محصولاتمبناي قيمت

 سـنگين  يـا  و سـبك  خـام  نفـت  يصادرات يها محموله متوسط متيق با ،يخصوص و يدولت از اعم يداخل يهاشگاهيپالا به يليتحو خام نفت يبها. الف
 به پلتس يالملل نيب هينشر در شده گزارش فارس جيخل فوب ماخذ به قيمت به نفتي هايپايانه در هامحموله تحويل فرض با و بازار شرايط حسب مشابه
 :گردد يم ابلاغ 1401 سال يبرا زير شرح

         و برنت = نفت خام سبك ينفت خام عمان، دب نيانگيم -دلار   5
   نيو برنت  = نفت خام سنگ ينفت خام عمان، دب نيانگيم  -دلار   6

 محاسبه هايقيمت درصد 95 مأخذ به) 2( دولت يمال مقررات از يبخش ميتنظ قانون به موارد برخي الحاق قانون 1 ماده "الف" بند "1" جز مطابقب. 
 .گرددمي محاسبه و تعيين) الف( بند در شده
 و پول يشورا را آن ضوابط كه ينرخ به يارز مبالغ فروش از پس يمال مقررات از يبخش ميتنظ قانون 1 ماده "ب" بند مطابق خام نفت يارز يبها. پ

 .گردديم تعيين د،ينمايم مشخص اعتبار
 ماهانه متوسط ها، شگاهيپالا از يافتيدر سوخت و ياصل فرآورده پنج به مربوطه يها متيق  محاسبه يمبنا ، نفت وزير ابلاغي دستورالعمل مطابق. ت
 .بود خواهد پلتس يالملل نيب هينشر در شده گزارش فارس جيخل فوب ماخذ به فرآورده به كنندگان ديتول گريد متيق

 .است مركزي بانك توسط اعلامي ارز ماهانه فروش قيمت ميانگين ها،فرآورده فروش و خام نفت خريد مبالغ محاسبه مبناي ارز نرخ. ث
 عوامل تاثيرگذار اصلي بر سودآوري صنعت پالايش نفت كشور-4-1

 شوند:هاي حاضر در صنعت پالايش نفت در كشور حاكم است كه در ادامه تشريح ميشرايط خاصي بر فعاليت شركت
 فعاليت شركت قوانين و مقررات حاكم بر-5-1

سازماني و برون بندي كلي اين مجموعه به قوانين درونگذارند. در يك دستههاي زيادي بر فعاليت شركت تاثير ميقوانين، مقررات و دستورالعمل
 خلاصه شده است.زير  شوند كه در جدولسازماني تفكيك مي

 

 مصداق ماهيت قوانين و مقررات
 هاي داخلي نظير آئين نامه معاملاتمديره، تصميمات مجامع، آئين نامهاساسنامه، مصوبات هيئت درون سازماني

 برون سازماني
هاي سازمان بورس، قوانين و مقررات زيست محيطي، قوانين مالياتي، قوانين وزارت كار، قانون تجارت، دستورالعمل

قبيل مقررات صندوق بازنشستگي نفت، ضوابط و از ت فهاي وزارت نقانون تامين اجتماعي، دستور العمل
 هاي واگذار شدههاي شركت ملي نفت ايران و مصوبات هيئت وزيران در رابطه با شركتدستورالعمل
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 رانيمد اطلاعات-6-1

	.باشد مي زير شرح به شركت مديره هيات اعضاي و عامل مدير سوابق و مشخصات به مربوط جدول

نام و نام 
 خانوادگي

 تاريخ عضويت ايسوابق حرفه مدرك تحصيلي سمت

 رضا عباس زاده
رئيس هيئت 

 مديره
كارشناسي ارشد 
 مديريت سيستم

مدير عامل شركت خوشيد زاگرس، مدير عامل شركت 
نيرپرس، مدير  پترو سبز بين الملل ارم، مدير پروژه

بازرگاني و مدير كارخانه و مدير توليد و طراح مواد در 
 شركت  توربين شهريار

03/08/1400 

 جعفر فروتن
 ئتيه نائب رئيس
 رهيمد

 مهندسي يكارشناس
 شيمي

 و پالايش ملي شركت خدمات فني و مهندسي رئيس
نظارت بر پروژه  سيير، ايران نفتي هاي فراورده پخش
 نفتي هاي فراورده پخش و پالايش ملي شركت هاي 
، مدير پروژه پالايشگاه تهران، رئيس كميته ايران

 حسابرسي شركت پالايش نفت تبريز

81/11/4001 

 مديريت مالي دكتري عضو هيئت مديره محمدرضا رستمي

عضو هيات علمي دانشگاه الزهرا، مدير عامل شركت 
سرمايه گذاري ايرانيان، مدير عامل شركت سرمايه 

صنعت مديرعامل  گذاري صندوق بازنشستگي كشور،
بيمه كشاورزان،مديرعامل شركت صبا تامين، عضو هيات 

سرمايه گذاري تامين اجتماعي، مدير عامل مديره شركت 
اري بهمن، معاون عمليات و ناشران شركت سرمايه گذ

 بورس اوراق بهادار تهران

03/08/1400 

 رهيمد ئتيه عضو قانعي فرعليرضا 
كارشناسي ارشد 
 مهندسي شيمي

 پتروشيمي تبريز،هاي اجرايي در شركت  مدير پروژه
 پالايشگاه هاي لاوان، آبادان، بندرعباس، تهران و تبريز

11/08/1400 

ــاقري   ــا بـ غلامرضـ
 ديزج

مدير عامل و عضو 
 هيئت مديره

كارشناسي ارشد 
 مهندسي شيمي

 معاون عمليات شركت پالايش نفت تبريز
 

01/09/1400 
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 سهامداران تركيب-7-1
 :زير مي باشد به شرح جدولتركيب سهامداران و درصد و تعداد سهام آنها 

 

 آن به دستيابي براي شده تعيين راهبردهاي و تيريمد اهداف -2

	پروژه ها، طرح ها و برنامه هاي توسعه-1-2

هايي را تعريف، اجرا و يا پروژهخود در افق چشم انداز پنج ساله، شركت در راستاي تحقق آرمان و رسيدن به اهداف استراتژيك 
سازي جديد در سال ند. پس از راه اندازي واحد بنزينباشريزي عملياتي شركت ميپروژه ها حاصل برنامهبرداري كرده است. اين بهره

انجام گرديد، اين شركت يك طرح عظيم  4ميليون يورو براي امكان سنجي شرايط توليد بنزين يورو  265گذاري بالغ بر كه سرمايه 1393
شروع كرد كه  93ميليون دلار تعريف و از سال  122اقدامات با سرمايه گذاري بالغ بر  ها وحيطي ديگر را در قالب برخي پروژهزيست م

 باشند:مي زير پروژه 6اهم آنها مشتمل بر 

 يكنترل يها سامانه يپروژه بروزرسان .1
 تصفيه و بازيافت آب يبرا ROاحداث واحد .2
 تبخير يها حوضچه يپروژه ساخت و عايقكار .3
 PSA هيدروژن يپروژه خالص ساز .4
 TGT واحد گوگرد يانتهائ يپروژه تصفيه گازها .5

 SRPپروژه احداث واحد بازيافت گوگرد .6

 طرح جامع .7

برداري از واحدي كه به منظور ايزومريزاسيون نفتا در نظر گرفته شده است، امكان توليد كل بنزين با بهره1397در اواخر سال 
درصد محصول بنزين توليدي  30 قبل ازبهره برداري از اين واحد تنهاد (لازم به توضيح است يفراهم گرد 5شركت با استاندارد يورو 

 د).يگردعرضه مي 4ركت با استاندارد يورو ش

درصد تعداد سهامدرصد تعداد سهام
   4،953،996،96249,54    4،953،996،96249,54شركت گروه گسترش نفت و گاز پارسيان ( سهامي عام) 

    1،945،997،74819,46     1،945،997،74819,46شركت سرمايه گذاري سهام عدالت استان زنجان( سهامي خاص) 
       518،870،8335,19        518،870،8335,19بانك صادرات
      470،502،6494,71       470،502،6494,71بانك تجارت

      332،278،3193,32       335،717،5283,36شركت سرمايه گذاري هامون سپاهان ( سهامي عام) 
      259،007،5392,59       259،007،5392,59بانك ملت

        21،080،5570,21        16،780،5570,17شركت خدمات مديريت هامون سپاهان ( سهامي خاص) 
    1،498،262،80814,98     1،499،123،59914,99ساير سهامدران

        2،5850,00         2،5850,00شركت ملي پالايش و پخش فرآورده هاي نفتي ايران
10،000،000،00010010،000،000،000100جمع

1401/09/301400/12/29سهامداران
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محيطي شركت يعني واحد بازيافت گازهاي انتهائي واحد گوگردسازي با  نيز از آخرين پروژه زيست 1401سال  تا پاياناميد است 
محيطي مرتبط هاي زيستحصال گوگرد بيشتر و كاهش آلايندهميليون دلار با هدف است 10تن در روز با مبلغي معادل  110ظرفيت 

 .  با آن بهره برداري به عمل آيد

 :به شرح جدول زير مي باشد شركت در جريان هايمشخصات پروژه

 ها و قضاوت ها و تاثيرات آنها هاي حسابداري، برآوردرويه تغيير-2-2
ها و رويدادهاي مالي در شركت براساس استانداردهاي حسابداري مصوب سازمان حسابرسي تهيه و منتشر مي شود. در تهيه صورت هاي مالي فعاليت

غيير برآورد ، تغيير رويه حسابداري و يا تمورد گزارش دورهها و قوانين سازمان بورس نيز لازم الاجرا است. در طي قوانين مالياتي و همچنين دستورالعمل
 اهميتي صورت نپذيرفته است. با

 شرحرديف

كل مخارج 
 برآوردي

 

درصد 
پيشرفت 
 فيزيكي

تاريخ 
شروع 
 طرح

برآورد 
تاريخ 

 برداريبهره

 پروژهاهداف 

30/09/1401 

 يپروژه بروزرسان 1
 يكنترل يسامانه ها

ميليارد  870 
 ميليون 3+ريال

 يورو
29 1399 1401 

 بروزرساني سيستمهاي كنترلي در واحدهاي عملياتي*
 بالا بردن قابليت اطمينان سيستم و حاشيه سود عملياتي*

 آوري اطلاعات عملياتي و تهيه گزارشات مديريتي جمع*

2 
 ROاحداث واحد

تصفيه و  يبرا
 بازيافت آب

ميليارد005
 2,5ريال + 

 ميليون يورو
06/45 1400 1402 

تكميل فرآيند بازيافت آبهاي آلوده و ارسال آب خروجي به برجهاي *
 خنك كننده

 جهت تغذيه بويلرها DMتوليد آب *

3 
 يپروژه خالص ساز

 PSAهيدروژن 
وميليون يور 7  52/92 1397 1401 

 متناسب PSAجايگزيني بخش آمين واحد هيدروژن با *

 Kg/hr 3500و با ظرفيت  % 99,9توليد هيدروژن با خلوص * 

4 

پروژه تصفيه
 يانتهائ يگازها

 TGTواحد گوگرد 

ميليون  12
 1401 1398 99,26 يورو

 تن در روز 110بازيافت گازهاي انتهايي واحد گوگرد با ظرفيت *
 تن در روز 8/  8ميزان افزايش توليدگوگرد به *
 كاهش آلايندههاي زيست محيطي *

5 
پروژه احداث واحد 

 SRPگوگرد بازيافت

ميليون  25
 بازيافت گوگرد 1401 1398 45/96 يورو

 طرح جامع 6
ميليون 1،200

 1397 8 يورو
 

 خوراك فرآورشي % 10تقليل توليد نفت كوره به كمتر از *

 درصد وزني 0,5كمتر از كاهش محتويات گوگردي نفت كوره به *

 Euro-Vارتقاء كيفي كليه محصولات به استاندارد *
 آرايشهاي فرايندي متناسب فرآورشي با انتخاب افزايش حاشيه سود*

افزايش تنوع محصولات و توليد روغن پايه مطلوب بازارهاي هدف*
مهندسي گسترده  7

 طرح جامع 
ميليارد  300 

 1401 1397 100 ريال
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	و روابط هاريسك ،منابعمهمترين -3

 منابع مالي در اختيار شركت-1-3
 . دهد يم ليتشك را شركت يهاييدارا درصد 11 كه دارد الير ارديليم 24,423 معادل ينقد وجه شركت 1401 آذر  30 به منتهي ماليدوره  انيپا در
 شركتهاي اساسي ريسك-2-3

هاي مديران ها و ديدگاهبراساس قضاوت تخصصي در شركت تحت عنوان كميته ريسك فعاليت نداشته و عمدتا برآوردهاي ريسك كميته 1396تا سال 
بندي ي شناسايي، اولويتراستادر  1396يي  و كنترل ريسك از سال گرفت. ليكن با توجه به اهميت مضاعف شناساهاي مختلف شركت صورت ميبخش

هاي مختلف اعم از بازار، نقدينگي، مالي، منابع ها درگروهريسك شركت اقدام به تاسيس كميته ريسك نموده است. در اين كميته ريسكو مديريت 
از تبعات نامطلوب ريسك است.  شوند. هدف از ايجاد كميته ريسك جلوگيريها دسته بندي شده و مرتبا پايش ميانساني، فناوري اطلاعات و سايرگروه

 اشاره داشت: زير جدولتوان به هاي شناسايي شده شركت و اقدامات انجام گرفته مياز جمله مهمترين ريسك

 اقدامات شركت در راستاي كنترل آن تعريف و شرح نوع ريسك
ناتواني شركت در پرداخت تعهدات  ريسك نقدينگي

 مدتكوتاه
ويژه، اخذ تسهيلات بانكي، انتشار اوراق صكوك، هاي افزايش فروش فرآورده

وپيگيري مستمر  مدت مخارج سرمايه ايمحدوديت تقسيم سود و كاهش كوتاه
 جهت دريافت مطالبات 

هاي متعددي در شركت در به منظور نوسازي تجهيزات و بهبود كيفيت، پروژه هاعدم توانايي در تامين مالي پروژه تامين ماليريسك 
ها اتمام به موقع آن را دچار چالش دست اجرا است. عدم تامين مالي اين پروژه

در حال حاضر اين ريسك با افزايش سودآوري شركت كنترل اساسي خواهد كرد. 
 شده است.

روزرساني و نوسازي تجهيزات توليدي قديمي و استفاده از فناوري روز دنيا در به تتوقف ناخواسته در عمليات شرك ريسك عملياتي
همين راستا مذاكرات با گروه هاي بين المللي در راستاي انعقاد قراردادهاي 

 نوسازي صورت پذيرفته است.
تواند بر نوسانات ايجاد شده در بازار كه مي ريسك فروش

 .سطح تقاضا تاثيرگذار باشد
المللي به فرآورده هاي توليدي شركت به نياز شديد بازار داخلي و بين هبا توج

رود اين ريسك تاثير قابل ملاحظه اي بر عمليات شركت نداشته باشد. انتظار مي
شود كه اي از محصولات توسط دولت خريداري ميعلاوه بر اين بخش عمده

 رساند.ريسك فروش را به حداقل مي
المللي كه هاي بيناز تحريم ريسك ناشي ريسك سياسي

المللي شركت را دچار انعقاد قراردادهاي بين
 سازد.محدوديت مي

ها موضوعي بوده است كه در گذشته محدوديت در گشايش اعتباري اسنادي طرح
اي هاي توسعهاي از تجهيزات طرحنيز گريبانگير شركت شده است. بخش عمده

دد كه در صورت عدم همكاري آنها گرالمللي تهيه ميشركت به صورت بين
 مشكلاتي گريبانگير شركت خواهد شد.

جرايم ناشي از عدم رعايت قوانين، مقررات  ريسك حقوقي
 هاو دستور العمل

ها و اين شركت داراي دايره حقوقي بوده كه مرتبا مراتب اجراي دستورالعمل
 كند.قوانين داخلي را پايش مي

شدن تجهيزات توليدي كهنگي و منسوخ  ريسك فناوري
 شركت

رساني انعقاد قراردادهاي مختلف با متخصصان داخلي و خارجي به منظور به روز
 .خواهد بودتجهيزات توليدي از اقدامات شركت در راستاي كنترل اين ريسك 

جامع ريسك را تنظيم و لازم الاجرا كند. دستورالعمل هاي فوق، كميته تصميم گرفته است تا در فوريت رسيدگي خود، ندي ريسكبتدر راستاي اولوي
 شود.در اين دستورالعمل نحوه برخورد با ريسك و اولويت بندي آن گنجانده مي
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 تحليل كفايت ساختار سرمايه -3-3
اين ريزي هاي مالي صورت گرفته نمايش داده شده است. براساس برنامهزير ساختار سرمايه شركت است، در جدول  بخشي از نشانگر نسبت بدهي كه

با عنايت به اينكه اين نسبت يكي از اهداف كمي تعيين شده است.  مطلوبص خبه عنوان شا به دارايي بدهي درصد 53، ميزان ساختار سرمايهبخش از 
گيرد. بنابرين مطابق پايش قرار ميماهه به طور دقيق مورد بررسي و  12و  6باشد و مطابق برنامه ريزي استراتژيك در دوره هاي مالي شركت مي

 ريزي استراتژيك تحقق خواهد يافت. ريزي صورت گرفته، ميزان مطلوب نسبت بدهي براساس برنامه تعيين شده در افق برنامهبرنامه

 ساختار سرمايه شركت

 

 چشم اندازهانتايج عمليات و 	-4
 ريال) ميليون(مبالغ به  صورت وضعيت ماليهاي منتخب خلاصه داده	-1-4

 
 

 هاي شركتتحليل دارايي-1-1-4
دوره رود در درصد را تجربه كرده است. ليكن انتظار مي 19تغييري در حدود  1400پايان سال به نسبت  1401آذر  30در هاي غيرجاري شركت دارايي

پايان نسبت به  نيزهاي جاري شركت هاي غيرجاري شركت با رشد روبه رو شود. دارايياي شركت ميزان داراييهاي آتي با توجه به حجم مخارج سرمايه
 استداشته  افزايش درصد 56گذشته حدود  سال

 هاي شركتتحليل بدهي -2-1-4
ها بابت سپرده حسن انجام كار و سپرده بيمه و ها و پروژهآبادان و پيمانكاران طرحبدهي به شركت پالايش نفت از كه عمدتا ناشي  يحساب پرداختن

 .باشدذخاير كوتاه مدت مي
 

 

 

 

 

 

 

 

 

1401/09/3014001399139813971396
533522364272درصدنسبت بدهي به كل دارايي

476578645828درصدنسبت حقوق مالكانه به كل دارايي

درصد تغييرات1401/09/301400/12/29نوع حساب
%189،751،449121،337،04256دارايي هاي جاري

%35،633،70229،980،96119دارايي هاي غيرجاري
%111،638،49747،446،042135بدهي هاي جاري

%8،448،7855،618،85950بدهي هاي غيرجاري
%10،000،00010،000،0000سرمايه قانوني
%105،297،86998،253،1037حقوق مالكانه
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 ريال) ميليون(مبالغ به   سود و زيان منتخب هايخلاصه داده-2-4 

  
 : عملياتي درآمدهاي ليتحل-1-2-4

ا افزايش مذكور عمدتدرصد افزايش داشته است.  68گذشته  سال دوره مشابه در قياس با عملكردجاري  سال ماههدر نه  شركت درآمدهاي عملياتي
 .پارسال مي باشد نرخ ارز نسبت به دوره مقايسه ايناشي از افزايش نرخ فرآورده ها، 

 نرخ فروش فراورده ها (ريال / متر مكعب)

 

دوره مالي نه ماهه منتهي نوع حساب
به 30 آذر 1401

دوره مالي نه ماهه منتهي به 
درصد تغييرات30  آذر 1400

%810،423،476481،912،27868درآمد هاي عملياتي
%723،334،416431،052،04668بهاي تمام شده درآمد هاي عملياتي

%87،089،06050،860،23271سود ناخالص
%3،373،8272،468،88937هزينه هاي اداري، عمومي و فروش

%000هزينه هاي مالي
%60،614،08141،036،53448سود خالص

دوره مالي نه ماهه منتهي نوع فرآوردهفرآوردهرديف
به 30 آذر 1401

دوره مالي نه ماهه 
منتهي به 30  آذر 1400

درصد 
تغيير

%94            107،537،639                 209،130،227اصلينفت گاز1
%60               115،901،490              184،979،759اصليبنزين2
%30             88،919،442                 116،025،821اصلينفت كوره3
%20             74،877،415                89،561،478اصليگاز مايع4
%12               111،086،591                124،381،602اصليسوخت هوايي5
%77             117،474،920               208،410،287اصلينفت سفيد6
%33               66،164،491               88،183،258ويژهوكيوم باتوم و قير8
%79             115،074،795                 205،913،013ويژهحلال 9
%35            88،757،175                119،453،560ويژهنفتاي سبك و سنگين10
%29            137،099،432                176،580،931ويژهروغن پايه11
%22              179،402،191               218،433،801ويژهبنزن12
%18              93،586،312                 110،250،489ويژهلوبكات13
%8             82،319،845                89،137،377ويژهگاز بوتان14
%45              101،431،525              147،395،804ويژهآيزوفيد15
%100-             119،473،108                                 -ويژهريفورميت16
%7-             66،858،640                 61،882،147ويژهگوگرد 17
%97               78،198،007             154،384،757ويژهآيزوريسايكل18
19LAB184،395،645ويژه              -                              
%41            296،663،622              418،294،757ويژهانواع روغن موتور و ضد يخ20
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 . است گرديده لحاظ 1401هاي پلتس و  دستورالعمل نرخ گذاري سال  نرخ اساس بر فروش فرآورده هاي اصلي نرخ -1

 .دهديم شينما را 1400و   1401 ماهه نه در ) دلار( ارز تسعير  نرخ راتييتغ روند زير جدول :ارز تسعير نرخ شيافزا

 

 كه نسبت به است بوده الير 261,798 نيانگيم صورت به )دلارتسعير ارز (   نرخ 1401 ماهه سال نه در است، مشخص  جدول اطلاعات از كه همانطور
درصد افزايش داشته است كه اين افزايش منجر به افزايش نرخ فروش فرآورده ها و نهايتا افزايش درآمد هاي عملياتي  16، گذشته دوره مشابه سال 
 شركت شده است.

  .سال گذشته را به متر مكعب نشان مي دهدو دوره مشابه و  1401 ماهه سال نه ميزان فروش: جدول زير ميزان فروش فرآورده هاي شركت در افزايش -2

 ها (واحد: مترمكعب)ميزان فروش فرآورده   

 

سال 1400سال 1401ماه
                       229،396               243،286فروردين

                        217،466              248،587ارديبهشت
                       204،637                247،193خرداد

                       217،479                258،031تير
                       224،890               264،429مرداد

                        229،716                267،305شهريور
                       232،817                270،653مهر
                       232،749                274،520آبان
                      237،768                282،181آذر

                        225،213                261،798ميانگين

دوره مالي نه ماهه منتهي نوع فرآوردهفرآوردهرديف
به 30 آذر 1401

دوره مالي نه ماهه 
درصد تغييرمنتهي به 30  آذر 1400

%2-               1،936،736                     1،892،700اصلينفت گاز1
%1                  950،882                       964،795اصليبنزين2
%7                1،216،246                    1،299،239اصلينفت كوره3
%0                    144،069                       143،973اصليگاز مايع4
%8                     27،340                          29،627اصليسوخت هوايي5
%79-                             43                                     9اصلينفت سفيد6
%30                   279،904                        363،901ويژهوكيوم باتوم و قير8
%37-                    54،525                         34،350ويژهحلال 9
%11-                    52،434                         46،695ويژهنفتاي سبك و سنگين10
%74-                     12،793                            3،280ويژهروغن پايه11
%14                     14،537                          16،592ويژهبنزن12
%8                     32،039                         34،559ويژهلوبكات13
%123                      20،032                         44،594ويژهگاز بوتان14
%26                       7،982                             10،020ويژهآيزوفيد15
%100-                         8،000                                 -ويژهريفورميت16
%54-                        9،571                            4،392ويژهگوگرد 17
%0                         1،003                            2،962ويژهآيزوريسايكل18
18LAB0                             -                         47،963ويژه%
%40                        1،729                            2،415انواع روغن موتور و ضد يخ19

%4              4،769،865                    4،942،066جمع كل
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  هاي ويژه و اصلي (واحد به متر مكعب)فرآورده فروشتركيب 

 

 تحليل بهاي تمام شده-2-2-4
 امر نيا كه است داشته شيافزا درصد 68 گذشته دوره مشابه سال با اسيق در شركت 1401ماهه سال  نهدوره  عملياتي درآمدهاي شده تمام يبها

دلار در بشكه )   63,83 ماهه پارسال ( نهدلار در بشكه) نسبت به ميانگين  88,52ماهه امسال( نهعمدتا ناشي از افزايش قيمت ميانگين نفت خام در 
 . است شده داده شينما 1401 و 1400 سالهايماهه  نه در خام نفت نرخ زير جدول در است،

 بشكه) -(دلار نرخ نفت خام

 
 اساس برهاي آبان وآذر تا مهر ماه براساس صورتحساب ارسالي از سوي شركت ملي پالايش و پخش فرآورده هاي نفتي ايران و براي ماه  نفت خامنرخ 
 است گرديده لحاظ 1401هاي پلتس و  دستورالعمل نرخ گذاري سال  نرخ

 در جدول زير منعكس شده است. 1401 در سالرد محصولات نيز پاس كهمچنين كر

دوره مالي نه ماهه شرح
منتهي به 30 آذر 1401

دوره مالي نه ماهه منتهي به 
30  آذر 1400

4،330،3434،275،316ميزان فروش فرآورده هاي اصلي
611،723494،549ميزان فروش فرآورده هاي ويژه

%90%88درصد فروش فرآورده هاي اصلي از مجموع فروش
%10%12درصد فروش فرآورده هاي ويژه از مجموع فروش

سال 1400سال 1401ماه
                 55,06                                        96,60فروردين
                57,64                                      95,67ارديبهشت
                  61,80                                     104,24خرداد
                64,74                                       95,30تير
                  62,31                                      87,79مرداد
                 62,92                                      84,71شهريور
                  71,26                                       80,46مهر
                 73,31                                       81,32آبان
                 65,46                                        70,60آذر

                63,83                                     88,52ميانگين
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 خالص سود ليتحل-3-2-4 

درصدي دارد. كه عمدتا ناشي از افزايش نرخ ارز و فرآورده ها  48سال گذشته افزايش دوره مشابه نسبت به  1401ماه سال  نه سود خالص شركت در 
 است. بوده

 جدول تحليل حساسيت-4-2-4
  1401تحليل حساسيت سود هر سهم در سال

نرخ نفت 
خام(دلار 
 /بشكه)

 نرخ تسعير ارز( ريال)
         

230،000  
           

240،000  
         

250،000  
         

260،000  
          

270،000  
         

280،000  
         

290،000  
          

300،000  
         

80,00  
         

2،000  
           

2،100  
         

2،200  
         

2،300  
          

2،400  
         

2،500  
         

2،600  
          

2،700  
         

85,00  
         

2،100  
           

2،200  
         

2،300  
         

2،400  
          

2،500  
         

2،600  
         

2،700  
          

2،800  
         

90,00  
         

2،200  
           

2،300  
         

2،400  
         

2،500  
          

2،600  
         

2،700  
         

2،800  
          

2،900  
         

95,00  
         

2،300  
           

2،400  
         

2،500  
         

2،600  
          

2،700  
         

2،800  
         

2،900  
          

3،000  
         

100,00  
         

2،400  
           

2،500  
         

2،600  
         

2،700  
          

2،800  
         

2،900  
         

3،000  
          

3،100  
         

105,00  
         

2،500  
           

2،600  
         

2،700  
         

2،800  
          

2،900  
         

3،000  
         

3،100  
          

3،200  
         

110,00  
         

2،600  
           

2،700  
         

2،800  
         

2،900  
          

3،000  
         

3،100  
         

3،200  
          

3،300  
 

نفت سفيدسوخت هواييگاز مايع نفت خام
دلار/ بشكهدلار/ بشكهدلار/ بشكه

FOB  
EURO5

FOB   
OCTAN87

FOB    
s<10

FOB    
s >5000

FOB    
FO72

FOB    
FO280

FOB    FOB    FOB    

196,6028,4546,4435,041,473,24(26,31)37,4836,48
295,6740,4947,6140,451,11(29,53)40,1839,18
3104,2445,86-104,2446,83(12,72)(43,33)-104,24-105,24
495,3033,7755,3039,09(19,94)(39,26)44,1343,13
587,7921,8942,6534,77(17,72)(47,29)36,1035,10
684,7116,2047,5942,81(23,86)(34,12)41,1140,11
780,4611,0147,9635,62(26,93)(34,78)36,6435,64
881,3214,4548,1939,92(24,64)(32,77)39,5838,58
970,6016,2437,5324,28(20,80)(20,39)35,1834,18

22,9121,91(34,20)(15,81)88,5225,3729,8937,651,47ميانگين

ماه/ عنوان

نفت كوره نفت گازبنزين

دلار/ بشكه

بشكه بشكهدلار/ دلار/ بشكهدلار/
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ريال به عنوان نرخ پايه و  230،000دلار با نرخ تسعير  80، نرخ نفت خام به ازاء هر بشكه 1401در گزارش  تحليل حساسيت سود هر سهم در سال 
(نرخ  در نظر گرفته شده است. در اين تحليل تاثيرات افزايش نرخ دلاري نفت خام و همچنين نوسانات نرخ ارز نسبت به نرخ پايه 1401پيش بيني سال 

در جدول مذكور سرمايه جديد شركت  ) بر سود هر سهم در شركت بررسي شده است. 29/12/1140به  منتهي ماليسال دلار و قيمت هر بشكه براي 
  در نظر گرفته شده است. ريالي 1،000سهم  30،000،000،000

م و تسعير با درنظر گرفتن نتايج جدول فوق سود هر سهم با نوسانات نرخ نفت خام و تسعير ارز رابطه مستقيم دارد. به عبارتي با افزايش نرخ نفت خا
 .ارز، سود هر سهم افزايش و در صورت كاهش نرخ هاي مذكور سود هر سهم نيز كاهش خواهد يافت

 تحليل هزينه هاي اداري، عمومي و فروش-5-2-4
گذشته نشان مي دهد.كه عمدتا بابت حقوق و دستمزد و دوره مشابه سال درصدي را در قياس با  33هاي اداري، عمومي و فروش شركت افزايش هزينه

 .خدمات پيمانكاري بوده است

 هاي ماليتحليل هزينه-6-2-4
 .گونه هزينه مالي نداشته است.تسهيلات مالي، هيچشركت بدليل عدم استفاده از 

 هاي ماليتحليل نسبت-3-4
 هاي نقدينگيتفسير نسبت-1-3-4

 

 
 ليل نسبت هاي نقدينگي بيانگر آن است كه اين نسبت ها در طي سال هاي اخير  با رشد قابل توجهي رو به رو بوده است.تح

 نه ها و نرخ تسعير ارز است، وضعيت نقدينگي شركت در با اين حال مشاهده مي شود كه به دليل افزايش فروش شركت كه ناشي از افزايش نرخ فرآورده
 به وضعيت مطلوبي رسيده است..  1401ماهه سال 

 هاي سودآوريتفسير نسبت-2-3-4
ها وجود ندارد. زيرا مشتري عمده هاي نفتي ميان اين شركتداني در فروش فرآوردهبا توجه به ماهيت خاص صنعت پالايش نفت كشور، رقابت چن

ها عمدتا تابع قيمت نفت هاي داخلي دولت است. نكته مهم در بحث سودآوري اين است كه افزايش يا كاهش فروش پالايشگاهپالايشگاههاي فرآورده
كاهش يا افزايش مي يابد. در نتيجه در  ، راستا با هم ها همموضوع دارد كه فروش پالايشگاهخام و نرخ ارز است. روندهاي گذشته نيز حكايت از اين 

  صنعت وجود ندارد. هايميان شركت زمينه ايجاد درآمدهاي عملياتي تفاوت خاصي

139913981397سال 1401/09/301400نوع نسبت ماهيت نسبت
%145%180%405%256%170نسبت جاري
%47%55%285%154%91نسبت آني

%8%6%28%39%22نسبت وجه نقد
%40%26%59%44%27بازده دارايي

%70%40%76%68%58بازده حقوق صاحبان سهام
%10%4%16%9%7بازده فروش

%42%36%22%35%53نسبت بدهي به دارايينسبت بدهي

نسبت نقدينگي

نسبت سودآوري
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 اطلاعات سود تقسيمي شركت-4-4

 

  تطابق روندهاي شركت با نتايج عمليات-5-4
هاي تخصصي و فني و به منظور كميته از هاي اخير تعداديفرايندها و اقدامات شركت با اهداف تدوين شده، در طي سالدر راستاي هماهنگي روندها، 

 زير مي باشد.جدول ها و اقدامات آن به شرح گيري در شركت ايجاد شده است. اين كميتهوري و كمك به تصميمافزايش بهره

 شرح وظايف آن نوع كميته
 هاي اساسي بندي و كنترل ريسكشناسايي ريسك و تلاش در راستاي اولويتكميته ريسك
تعيين تركيب و مقدار بهينه فروشكميته فروش

 داخلي حسابرسي اثربخشي مالي، گريگزارش سلامت شركتي، راهبري نظام هاي فرآيند اثربخشي كميته حسابرسي
 هاي موجودبهينه توليد براساس محدوديتهاياجراي برنامه اقتصادي ريزي توليدكميته برنامه

 اطلاعات با اهميت منتشر شده از تاريخ گزارشگري قبلي-6-4
 1399 و 1398 لهاي سا پايان در فرآورده ها موجودي سرك/كسري وضعيت

 برخي موجودي سرك/مقاديركسري اعلام به نسبت شركت، آن نزد اماني موجودي اعلام بر علاوه ، 1399 و 1398 هاي سال پايان در پخش ملي شركت

 برگشت به نسبت نفتي، فرآورده هاي مبادلات و صادرات نظارت بر اداره گزارش اساس بر 1400 سال در لكن است، نموده اقدام نيز اصلي فرآورده هاي از

 بابت شركتها اين و هستند پالايشي شركتهاي پخش، ملي شركت به تحويلي هاي اصلي فرآورده مالك اينكه به توجه با .است نموده اقدام سرك/كسري

 در نيـز  را حاصـل  سـود  از بخشـي  ماليـات،  پرداخت ضمن و نموده شناسائي سود 1399 مالي سال در آن، از حاصل تغييرات و اعلام شده سرك مجموع
 شـركت  دفـاتر  در پخش نزد اماني موجودي از بخشي عنوان به چنان هم و نگرفته قرار ها شركت اين موافقت مورد موضوع ايننموده اند.  تقسيم مجامع

ميليارد ريال از درآمـدهاي شـركت كاسـته     2،159مبلغ  جاري، سال در آن اعمال و سرك/كسري برگشت صورت در است ذكر به لازم .است شده ثبت
  .خواهد شد

 اطلاعات با اهميت آتي شركت-7-4
سهم به  ميليارد 10از مبلغ  برگزار گرديد و سرمايه شركت 01/02/1401شركت در تاريخ  خصوص افزايش سرمايه العاده شركت درمجمع عمومي فوق

 باشدافزايش يافته و فرآيند ثبت آن در جريان ميسهم از محل سود انباشته، آورده نقدي و مطالبات حال شده ميليارد  30

 س كرونابرنامه شركت در خصوص مديريت و كنترل خسارت آتي ناشي از شيوع ويرو -8-4
 در صنعت نفت 19اجراي دستورالعمل هاي ستاد مركزي پيشگيري ومقابله با ويروس كوويد  -
 مستمر صورت به ها وآبدارخانه رستوران و آشپزخانه رينظ پرخطر و حساس اماكن از يبهداشت يها يبازرس -
 سطوح ، ماسك و دستكشخريد اقلام بهداشتي جهت استفاده كاركنان شامل مايع ضدعفوني كننده دست و  -
 فعال كلر درصد 0/1 تكسيوا محلول با پمپاژ توسط ياحتمال آلوده سطوح و طيمح يعموم يگندزدائ -
 شركت يها پروژه و واحدها در كرونا ويروس با مقابله و پيشگيري راستاي در مربوطه هاي كنترل اعمال -
 پزشكان مركز سلامت كارحضور حداقلي كاركنان داراي مشكلات سلامتي با تاييد  -
 واكسينه كردن عمومي تمامي كاركنان شاغل در پالايشگاه-

1398(  با سرمايه قبلي) 1399 (  با سرمايه قبلي) 1400(  با سرمايه قبلي) سال 1401عنوان
5،2345،56855681,005سود هر سهم

4،1754175700-سود نقدي هر سهم
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 هاي عملكردمعيارها و شاخص-5
ر مي شركت در چهار حوزه عملكردي (رشد و يادگيري، فرايند هاي داخلي، بازاريابي و فروش، مالي) حركت خود به سوي آرمان را مورد ارزيابي قرا

هاي زماني مشخص انجام مي گذاري هر شاخص در بازههاي زير انجام گرفته و ميزان تحقق آنها بر اساس هدفگذاريشاخص دهد. اين ارزيابي بر اساس
 گيرد.

 هاي ارزيابي عملكردشاخص-1-5

 شاخص اندازه گيري حوزه
شش ماهه سال 

1401 
 دلايل انحراف

 درصد 8/108 نسبت به سال قبل %10افزايش ساليانه سود هر سهم  مالي
نرخ  نرخ نفت خام، مواد اوليه، توليد بيشتر فرآورده و  افزايش

 ارز فرآورده ها و افزايش نرخ 
 اختصاص ظرفيت توليدي به محصولات اصلي درصد 35 افزايش مقدار فروش فرآورده هاي ويژه به ميزان پنج درصد در سال مشتري

ي 
دها

راين
ف

لي
داخ

 

 درصد 11 فعليمحصولات  %30افزايش تنوع محصولات ميزان 
شرايط تحريم و مشكلات اقتصادي پيش آمده باعث تاخير در 

 اجراي پروژه هاي تعريف شده براي تحقق هدف شده اند
 رعايت اصول ايمني درصد  88/16 %15كاهش نرخ تكرار حوادث  سالانه به ميزان  

  1401 سالتا پايان نگر اطلاعات آينده-2-5
 :اوليه مواد خريد نرخ و محصولات فروش نرخ تغييرات از شركت برآورد

 اوليه مواد خريد محصولات و فروش الف:نرخ

 .گـردد  مـي  تسـعير  ريال به نيما ارز تسعير نرخ با باشد كه مي شركت توليدات و خوراك گذاري قيمت مبناي نفتي، هاي فرآورده و خام نفت جهاني نرخ
 و نفتي هاي فرآورده و خام نفت نرخ جهاني تغييرات بنابراين . باشد مي فرآورده هر تقاضاي و عرضه بازار و خام نفت نرخ از تابعي ها فراورده فروش نرخ

 .دارد اوليه مواد خريد هزينه و شركت هاي درآمد بر مستقيم اثر ارز تسعير نرخ تغييرات همچنين

 عملياتي درآمدهاي شده تمام بهايب:

 توانـد  مي ارز تسعير نرخ و خام نفت جهاني نرخ تغييرات لذا باشد، مي خام نفت خريد هزينه شركت، شده تمام بهاي درصد 98 از بيش اينكه به توجه با

 در ميـزان  يـك  بـه  ارز تسـعير  نـرخ  و جهاني هاي نرخ افزايش فوق، شده ارايه توضيحات مطابق .باشد داشته توليد شده تمام بهاي بر اهميتي قابل تاثير
 هـاي  درآمـد  شده تمام بهاي عوامل ساير گردد مي بيني پيش.بود خواهد موثر شركت شده ساخته كالاي شده تمام بهاي و عملياتي درآمدهاي افزايش

 .يابد افزايش ها، قيمت عمومي افزايشات ميزان مبناي بر عملياتي

 عمومي و فروش،اداري هاي هزينهپ.

 .يابد افزايش ها، قيمت عمومي افزايشات ميزان مبناي بر عمومي و اداري فروش، هاي هزينه گردد مي بيني پيش
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 ارقام به مترمكعب                                                                              : 1401براي سال  يش بيني مقدار توليدپ

 
 ها در سال آتي: روند اجراي پروژه

 پروژه هاي مكمل تصفيه گازوئيل:
هايي از قبيل تنوع، ايمني، محيط زيست و  كيفيت ال بهبود عمليات توليدي و با تاكيد بر شاخصبهاي اخير به دننفت تبريز در سالشركت پالايش 

گرديد.واحد تصفيه  5يورو  استانداردكل محصول بنزين توليدي اين شركت مطابق با  1397با راه اندازي واحدايزومريزاسيون در سال . بوده است
ميليون ليتر گازوئيل  3درصد طراحي و به بهره برداري رسيد كه نتيجتا  امكان توليد روزانه حدود  60با ظرفيتي برابر  1397گازوئيل در مرداد ماه سال 

،اجراي  5ل مطابق با استاندارد يورو درصدي رانش واحد و توليد كل محصول گازوئي 100جهت حصول به ظرفيت در حال حاضر  ميسر گرديد  5يورو 
 دستور كار شركت قرار گرفته است.در  بشرح زير مكملهاي پروژه

 بهينه سازي سيستم ميترينگ حسابداري صنعتي -1
 PSAن  هيدروژ سازي خالص -2

 TGT گوگرد واحد انتهائي گازهاي تصفيه -3
 SRUجديد سازي گوگرد واحد احداث -4
 
 

هاي كليدي عملكرد از قبيل هاي توليدي شركت، شاخصانتظار بر اين است كه با افزايش نرخ ارز و فرآورده: نگراطلاعات آيندهگيري كلي يجهنت
هاي نقدينگي شركت خصوصا نسبت جاري بازده دارايي و بازده حقوق صاحبان سهام رشد قابل توجهي داشته باشد. براساس اين انتظارات بهبود شاخص

 ست. تمركز اصلي شركت در سال جاري و همچنين سال آتي بر محوريت اهداف كلان زير قرار گرفته كه به شرح زير تدوين شده است:نيز  محتمل ا

 توسعه كمي وكيفي و تنوع توليدات با رويكرد فناوري هاي نوين 

  توسعه سيستم مديريت تداوم كسب و كار 

 نهادينه سازي مسئوليت هاي اجتماعي و فرهنگ سازي آن 

 بهبود و توسعه زنجيره ارزش 

 بهبود مديريت منابع انساني 

 دستيابي به يادگيري سازماني 

مقدارفرآورده مقدارفرآورده 
                         21،170بنزن                            2،529،085نفت گاز
                         50،005لوبكات                               1،291،005بنزين

                     83،585گاز بوتان                             1،637،390نفت كوره
                          8،760آيزوفيد                               156،585گاز مايع

                               -ريفورميت                                 74،825سوخت هوايي
                         9،855گوگرد                                           -نفت سفيد

                         2،555آيزوريسايكل                                406،245وكيوم باتوم و قير
                             LAB187                                   94،170حلال 

                         4،492انواع روغن موتور و ضد يخ                                  64،240نفتاي سبك و سنگين
                                   17،520روغن پايه
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بيني دقيق آن كاملا از كنترل شركت خارج است.  به عنوان مثال قيمت نفت گيري و پيشلازم به توضيح است كه همواره عواملي وجود دارد كه اندازه
ت كه كاملا بر سودآوري شركت تاثير مستقيم داشته و مديريت آن در اختيار شركت نيست. اين مورد موضوعي اس ونرخ تسعيرارز هانرخ فرآورده ،خام 

را  ريشه در ماهيت خاص صنعتي است كه شركت در آن فعاليت دارد. لذا توجه سهامداران و ساير استفاده كنندگان محترم از گزارش تفسيري مديريت
 كنيمبه اين موضوع جلب مي

 


