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تذکر
آن انتشار  زمان  در  که  است  اطلاعاتی  و  آمار  به‌روزترین  و  جدیدترین  گزارش  این  در  شده  استفاده  اطلاعات  و   آمار 

و  اطلاعات  آمار،  است.  بوده  قابل دسترسی  زیرنویس‌ها ذکر شده‌اند  یا  متن  در  معتبری که  منابع  از  فروردین ۱۴۰۰(   ۱۵(
تحلیل‌های ارائه شده در این گزارش صرفاً جنبه اطلاع‌رسانی داشته و هیچ مسئولیت یا تعهدی را از سوی بانک خاورمیانه و یا 

سازمان‌ها و افراد وابسته به آن ایجاد نمی‌نماید.



  فهرست مطالب

یادداشت:  در این گزارش هر جا نرخ رشد متغیری ارائه شده، منظور درصد تغییر آن متغیر در دوره یا مقطع مورد بحث نسبت به 
دوره یا مقطع مشابه در سال قبل از آن است، مگر این که خلاف آن ذکر شده باشد. برای مثال، منظور از »رشد درآمدهای نفتی در بهار 

۱۳۹۹«، درصد تغییر این درآمدها در بهار ۱۳۹۹ نسبت به بهار ۱۳۹۸ است. 

نسخه الکترونیکی این گزارش و شماره‌های قبل از آن در آدرس زیر قابل دسترسی است:
http://middleeastbank.ir/page/EconomicReports
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اقتصاد ایران در یک نگاه
سال 1399زمستان 1399پاییز 1399تابستان 1399بهار 1399سال 1398زمستان 1398شاخص

مشارکت و بیکاری )درصد(
--42/444/141/041/841/4نرخ مشارکت جمعیت 15 ساله و بیشتر 

--10/610/79/89/59/4نرخ بیکاری جمعیت 15 ساله و بیشتر
--25/726/024/523/123/7نرخ بیکاری جوانان 15 تا 24 ساله

نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و زیربخش‌های آن به قیمت‌های ثابت سال 1390 )درصد(
--2/95/23/9-6/5-6/4-تولید ناخالص داخلی
--2/22/32/67/97/0 صنایع و معادن

--16/722/29/7-38/7-35/6- نفت
--7/88/84/94/15/2 کشاورزی

--1/90/80/1-0/2-0/5- خدمات
--0/63/22/9-0/11/1تولید ناخالص داخلی بدون نفت

--0/21/8-1/1-5/9-17/5-تشکیل سرمایه ثابت ناخالص )به قیمت بازار(
نفت )هزار بشکه در روز(

--2.0592.1941.9661.9421.986متوسط تولید*
نرخ تورم نقطه به نقطه )درصد(

24/434/821/130/644/247/136/4رشد شاخص بهای مصرف‌کننده )100=1395(
---15/036/712/040/7رشد شاخص بهای تولید‌کننده )100=1395(

تراز پرداخت‌ها )میلیون دلار(
---5,52629,0163,8654,693صادرات نفتی

---7,17830,3755,0736,499صادرات غیرنفتی
---14,47152,2369,15011,824واردات کالا

---632-212-1,7677,155-تراز حساب کالا
---5,325-4,077-21,855-7,293-تراز بازرگانی غیرنفتی

---1,206-622-2,4043,753-تراز حساب جاری
---990-2,903-6,669-6,108تراز حساب سرمایه

---878-1,006-5,4511,298تغییر در ذخایر بین‌المللی
نرخ برابری دلار آمریکا با ریال )متوسط طی دوره(

220.861272.950244.027225.054 162.376 138.782128.278بازار آزاد
42.00042.00042.00042.00042.00042.00042.000رسمی

187.365251.914241.106206.204 144.430 125.657111.813سامانه نیما )حواله(
متغیرهای پولی و اعتباری )هزار میلیارد ریال - در انتهای دوره(

--3.52۸/53.52۸/53.833/۵3.720/64.075/۴پایه پولی
--1.10۶/۹1.10۶/۹1.132/۹1.291/91.268/4بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی

--۱۵۶/۳۱۵۶/۳۳۹۴/۳172/7123/0خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی
--3.475/73.475/73.6۶۹/۱3.631/83.838/3خالص دارایی‌های خارجی به بانک مرکزی

--24.721/۵24.721/۵26.571/۷28.958/931.300/2نقدینگی
--4.273/۰4.273/۰5.0۲0/۵6.007/06.170/3حجم پول

--3.661/۶3.661/۶4.44۲/۵5.407/45.528/1سپرده‌های دیداری
--20.448/۵20.448/۵21.551/۲22.951/925.129/9شبه پول )سپرده‌های غیردیداری(

وضعیت مالی دولت )هزار میلیارد ریال(
داده‌های این بخش در دسترس نیست.

بورس اوراق بهادار تهران )در آخرین روز دوره(
1.270.6271.595.1601.439.1241.307.6571.307.657 512.900512.900شاخص کل

1.855.1512.087.9572.001.9391.782.0681.782.068 636.700636.700شاخص مالی
1.109.5321.415.0241.264.5321.154.2581.154.258 458.000458.000شاخص صنعت

47.59760.03557.05951.60151.601 18.73218.732ارزش بازار )هزار میلیارد ریال(
مأخذ: گزارش‌های مختلف بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و مرکز آمار ایران

* بر اساس گزارش‌های اوپک )منابع ثانویه(



۳

۱. بخش واقعی
جدیدترین آمار منتشرشــده حساب‌های ملی سال 1399 از سوی بانک مرکزی 
از رشــد مثبت اقتصادی کشور در پاییز و نه ماهه نخست این سال حکایت دارد. 
در فصل سوم سال 1399 همچون فصل قبل از آن، رشد تمامی گروه‌های اصلی 
فعالیت‌های اقتصادی از جمله بخش نفت، مثبت بوده اســت. این در حالی است 
که شــرایط ویژه ناشی از شــیوع ویروس کرونا هم از طرف عرضه - با تعطیلی یا 
کاهش فعالیت برخی از کســب‌وکارها - و هم از طرف تقاضا - با کاهش مصرف 

برخی از کالاها و خدمات - محدودکننده رشد اقتصادی بوده است.
بر اســاس گزارش بانک مرکزی، کل ارزش افزوده ایجادشده در اقتصاد کشور در 
پاییز و نه ماهه نخســت سال 1399 به ترتیب بالغ بر  9.283 هزار میلیارد ریال 
و 24.729 هــزار میلیارد ریال بوده که به قیمت‌های ثابت از رشــد اقتصادی به 
ترتیب 3/9 درصدی و 2/2 درصدی حکایت دارد. بخش عمده این رشد در پاییز 
و در نه ماهه نخســت این ســال مربوط به گروه صنایع و معادن بوده است. رشد 
اقتصادی بدون نفت نیز در پاییز معادل 2/9 درصد و در نه ماهه نخست این سال 

معادل 1/9 درصد بوده است.
گروه نفت که در تمام فصول سال 1398 و فصل نخست سال 1399 رشد منفی را 
تجربه کرده بود، از تابستان سال 1399 با رشد قابل توجه ارزش افزوده مواجه شد 
و این مهم در پاییز نیز با رشد 9/7 درصدی تکرار شد تا رشد این بخش در مجموع 
نه ماهه نخست سال 1399 به 3/9 درصد برسد. عمده رشد بخش نفت به افزایش 
تولید گاز طبیعی و میعانــات گازی و همچنین افزایش صادرات نفت خام مربوط 
می‌شــود، در حالی که تغییر خاصی در زمینه رفع تحریم‌های آمریکا در این دوره 
به وقوع نپیوسته است. اگر رشد بخش نفت به افزایش دارایی‌های بلوکه‌شده ایران 
در کشورهایی از قبیل چین منجر شده باشد، اثر واقعی چندانی در وضعیت فعلی 
اقتصاد ایران نخواهد داشت، ضمن این که می‌تواند با رشد بیشتر پایه پولی از محل 

دارایی‌های خارجی غیرقابل دسترسی بانک مرکزی، به نرخ تورم موجود بی‌افزاید.
گروه صنایع و معادن در پاییز 7/0 درصد و در مجموع نه ماهه نخست 6/0 درصد 
رشد داشته اســت. در این گروه زیربخش صنعت بیشترین رشد )9/8 درصد در 
پاییز و 7/8 درصد در نه ماهه نخســت( را به خود اختصاص داده است. زیربخش 
برق، گاز و آب نیز رشد 5/1 درصدی را در نه ماهه نخست ثبت کرده و زیربخش 
ســاختمان با رشــد 3/6 درصدی در نه ماهه نخست مواجه بوده است. در بخش 
ســاختمان نرخ رشد ارزش افزوده ســاختمان‌های خصوصی 7/8 درصد و بسیار 

بیشتر از ساختمان‌های دولتی بوده است.
گروه خدمات هر چند در پاییز رشــد مثبت ناچیــز 0/1 درصدی را تجربه کرده، 
در مجموع نه ماهه 0/3 درصد منقبض شــده اســت. در پاییــز 1399 و در بین 
زیربخش‌های گروه خدمات، حمل و نقل، انبارداری و ارتباطات بیشترین اثر مثبت و 
خدمات عمومی بیشترین اثر منفی را بر نرخ رشد ارزش افزوده این گروه داشته‌اند. 
در مجموع نه ماهه نخســت این ســال اما خدمات مستغلات و خدمات حرفه‌ای و 

تخصصی بیشترین اثر مثبت را بر رشد گروه خدمات داشته است.
از ســوی دیگر گروه کشــاورزی نرخ رشد اقتصادی 5/2 درصدی را در پاییز و 4/6 
درصدی را در نه ماهه نخست تجربه کرده است. در این گروه و در نه ماهه نخست 
سال 1399 ارزش افزوده تولیدات زراعی به قیمت‌های ثابت 10/0 درصد و تولیدات 
باغی 5/7 درصد بیشتر از مدت مشــابه سال قبل بوده، در حالی که ارزش افزوده 
تولیــد محصولات اصلی دامی به قیمت‌های ثابت 0/2 درصد کاهش یافته اســت. 
مشــکلات ناشی از قیمت‌گذاری دستوری و عدم تخصیص ارز برای تأمین نهاده‌ها 
و خوراک مورد نیاز دام در منقبض شدن تولید محصولات دامی بی‌تأثیر نبوده‌اند. 
جدول 1 جزئیات نرخ رشد اقتصادی فصول مختلف سال 1398 و نه ماهه نخست 

سال 1399 را برای گروه‌های اصلی اقتصاد کشور نشان می‌دهد.

جدول 1- نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و زیرمجموعه‌های آن به قیمت‌های ثابت سال 1390 )درصد(
سهم از رشد در ١٣٩٨١٣٩٩

نه ماهه نخست 
1399 نه ماهه پاییزتابستانبهارسالزمستانپاییزتابستانبهار

نخست
8/59/87/27/88/84/94/15/24/60/5گروه کشاورزی

16/722/29/73/90/5-38/7-35/6-10/1-50/4-47/4-گروه نفت
0/10/47/12/22/32/67/97/06/01/5-گروه صنایع و معادن

0/2-0/3-1/90/80/1-0/2-0/5-1/72/0-0/3-گروه خدمات
-0/63/22/91/9-0/40/53/80/11/1تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه )بدون نفت(

2/95/23/92/22/2-6/5-6/4-9/11/7-11/0-تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه
مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزارش تحولات اقتصادی ایران در بخش واقعی، نه ماهه نخست سال 1399 )به قیمت‌های ثابت 1390(

ــی  ــد کاهش ــه رون ــد ک ــان می‌ده ــزی نش ــک مرک ــده بان ــای بازبینی‌ش داده‌ه
ــوار منجــر شــده  ــاه خان ــت مســتمر رف ــه اف ــه ب مصــرف بخــش خصوصــی ک
بــود، از فصــل دوم ســال 1399 متوقــف شــده، بــه نحــوی کــه رشــد مصــرف 
ــز  ــد و در پایی ــادل 1/1 درص ــال مع ــن س ــتان ای ــی در تابس ــش خصوص بخ
ــه  ــه ماه ــوع ن ــر در مجم ــن متغی ــه ای ــت. البت ــوده اس ــد ب ــادل 0/1 درص مع
ــل،  ــه کــرده اســت. در مقاب ــت 1/1 درصــدی را تجرب نخســت ســال 1399 اف
ــه  ــوع ن ــی 3/7 درصــد و در مجم ــز منف ــی در فصــل پایی رشــد مصــرف دولت
ــی  ــد نزول ــت. رون ــوده اس ــد ب ــت 1/6 درص ــال 1399 مثب ــت س ــه نخس ماه
مســتمر و نگران‌کننــده تشــکیل ســرمایه ثابــت ناخالــص نیــز در پاییــز ســال 
ــر در  ــن متغی ــرای ای ــدی ب ــت 1/8 درص ــد مثب ــده و رش ــف ش 1399 متوق
ــال 1399 را  ــه نخســت س ــه ماه ــت 0/2 درصــدی آن در ن ــز، رشــد مثب پایی
ــون  ــن رشــد مثبــت تشــکیل ســرمایه مدی ــه ای ــه ارمغــان آورده اســت. البت ب
ــین‌آلات  ــرمایه ماش ــاختمان اســت و تشــکیل س ــرمایه‌گذاری در بخــش س س
ــرده  ــه ک ــدی را تجرب ــاض 1/7 درص ــال 1399 انقب ــت س ــه نخس ــه ماه در ن

اســت. عملکــرد تجــارت خارجــی کشــور نیــز از افــت صــادرات و واردات در نــه 
ــای  ــه قیمت‌ه ــا ب ــدار آن‌ه ــه مق ــت دارد ک ــه نخســت ســال 1399 حکای ماه
ثابــت بــه ترتیــب 13/9 درصــد و 33/3 درصــد کمتــر از مــدت مشــابه ســال 
قبــل از آن بــوده اســت. نکتــه قابــل توجــه اینجــا اســت کــه بــر اســاس ارقــام 
ــای کشــور،  ــراز پرداخت‌ه ــده از ت ــه ش ــار ارائ ــادرات در آم دلاری واردات و ص
افــت صــادرات در ســال 1399 شــدیدتر از واردات بــوده اســت. همچنیــن بــر 
مبنــای ارقــام ریالــی جــاری صــادرات و واردات در گــزارش حســاب‌های ملــی، 
ــه ماهــه نخســت ســال 1399 بیشــتر از  رشــد واردات کالاهــا و خدمــات در ن
رشــد صــادرات کالاهــا و خدمــات بــوده اســت. بنابرایــن افــت شــدیدتر واردات 
ــای  ــه قیمت‌ه ــات ب ــا و خدم ــادرات کالاه ــه ص ــبت ب ــات نس ــا و خدم کالاه
ــه واردات  ــدید هزین ــش ش ــانه‌ای از افزای ــد نش ــال 1399 می‌توان ــت در س ثاب
در پــی تشــدید تحریم‌هــای آمریــکا و احتمــالاً کاهــش تخصیــص ارز بــا نــرخ 
رســمی باشــد. جــدول 2 نــرخ رشــد هزینــه ناخالــص داخلــی را بــه تفکیــک 

ــد. ــان می‌ده ــزای آن نش اج
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نفت
بخــش نفــت کــه در ســال‌های گذشــته یکــی از ارکان اصلــی اقتصــاد کشــور بــود 
و بخــش عمــده درآمدهــای دولــت را تشــکیل مــی‌داد، در پــی شــرایط خــاص 
تحریمــی کشــور تقریبــاً از اوایــل ســال 1398 نقــش کم‌رنگــی در اقتصــاد ایــران 
داشــته اســت. بــر اســاس گزارش‌هــای بانــک مرکــزی، ســهم گــروه نفــت از کل 
ارزش افــزوده ایجادشــده در کشــور بــه قیمت‌هــای جــاری در نــه ماهــه نخســت 
ســال 1399 تــا رقــم بی‌ســابقه 5/2 درصــد تنــزل یافتــه اســت، در حالــی کــه 
ایــن رقــم در ســال‌های 1396 تــا 1398 بــه ترتیــب معــادل 13/5 درصــد، 13/0 
درصــد و 7/4 درصــد بــود. انتشــار رســمی آمــار تولیــد نفــت کشــور تقریبــاً از 
همــان اوایــل دور جدیــد تحریم‌هــا در ســال 1397 مختــل شــد و بهتریــن آمــار 
ــه  ــع ثانوی ــه از مناب ــت ک ــک اس ــای اوپ ــه گزارش‌ه ــوط ب ــترس آن مرب در دس
ــت خــام کشــور  ــد نف ــا، کل تولی ــن گزارش‌ه ــر اســاس ای ــت می‌شــود. ب دریاف
در مــاه فوریــه 2021 )تقریبــاً مطابــق بــا بهمــن 1399(، بــه 2/1 میلیــون بشــکه 
در روز رســیده کــه نســبت بــه مــاه مشــابه ســال قبــل 2/4 درصــد افزایــش و 

نســبت بــه مــاه مشــابه دو ســال قبــل 22/2 درصــد افــت نشــان می‌دهــد. آمــار 
صــادرات نفتــی در یکــی دو ســال اخیــر از آمــار تولیــد محرمانه‌تــر تلقــی شــده 
و تقریبــاً هیــچ آمــار رســمی داخلــی یــا خارجــی از آن منتشــر نمی‌شــود. بــا این 
حــال خبرگــزاری‌ رویتــرز بــه نقــل از برخــی منابــع از جملــه شــرکت بین‌المللــی 
انــرژی اس‌وی‌بــی1 و بــا اســتفاده از منابــع غیررســمی ماننــد داده‌هــای شــرکت 
ــدار  ــن مق ــی از ای ــولاً‌ تخمین ــر )Kpler( معم ــی کپل ــرژی و ردیاب ــات ان اطلاع
ــر ایــن اســاس، صــادرات نفــت ایــران در دســامبر 2020  اعــام می‌کنــد کــه ب
ــیده  ــکه در روز رس ــزار بش ــدود 710 ه ــه ح ــا دی 1399( ب ــق ب ــاً مطاب )تقریب
اســت. ایــن در حالــی اســت کــه ایــن رقــم در ســال 1398 بــه حــدود 200 هــزار 
بشــکه در روز و بــا شــیوع ویــروس کرونــا و کاهــش تقاضــای جهانــی در اوایــل 

ســال 1399 بــه زیــر 100 هــزار بشــکه در روز نیــز رســیده بــود.
ــه  ــه 68/5 دلار ب ــران کــه در فروردیــن 1398 ب قیمــت نفــت خــام ســنگین ای
ازای هــر بشــکه رســیده بــود و از خــرداد تــا دی ایــن ســال در محــدوده 61 تــا 
ــه  64 دلار در نوســان بــود، از بهمن‌مــاه ایــن ســال کاهــش شــدیدتری را تجرب
کــرد و در آخریــن مــاه ســال 1398 بــه حــدود 29 دلار رســید که تشــدیدکننده 

جدول 2- نرخ رشد هزینه ناخالص داخلی و اجزای آن به قیمت‌های ثابت سال 1390 )درصد(
۱۳۹۸۱۳۹۹

نه ماهه پاییزتابستانبهارسالزمستانپاییزتابستانبهار 
نخست

1/1-4/51/10/1-7/7-11/3-1/8-9/5-8/0-مصرف خصوصي
3/71/6-6/01/26/5-4/9-3/3-6/8-9/0-مصرف دولتی

0/21/80/2-1/1-5/9-17/5-0/92/1-4/9-تشيكل سرمايه ثابت ناخالص 
1/7-11/34/40/9-10/0-15/11/7-9/7-18/9-ماشين‌آلات

1/42/10/8-4/33/6-24/7-3/31/710/6ساختمان
         خالص صادرات كالاها و خدمات 

13/9-0/6-9/3-30/8-29/9-26/2-4/9-39/7-38/6-صادرات کالاها و خدمات
33/3-23/9-31/3-44/3-38/1-11/4-28/6-48/0-50/5-واردات کالاها و خدمات

2/94/93/41/9-6/8-6/8-9/11/8-11/7-تولید ناخالص داخلی )به قیمت بازار(
مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزارش تحولات اقتصادی ایران در بخش واقعی، نه ماهه نخست سال 1399 )به قیمت‌های ثابت 1390(

جدول 3- سرمایه مجوزهای صادره )هزار میلیارد ریال(
درصد تغییر۱۱ ماهه نخست ۱۱1399 ماهه نخست 1398

۳,۴۲۸/۹۵,۹۲۵/۲72/8پیش‌بینی برای جوازهای تأسیس 
۵۳۴/۷۱,۷۹۱/۸235/1پروانه بهره‌برداری

مأخذ: گزارش وضعیت شاخص‌های صنعت، معدن و تجارت در هشت ماهه نخست سال 1399، وزارت صنعت، معدن و تجارت

براســاس آمــار اعلام‌شــده از ســوی وزارت صنعــت، معــدن و تجــارت، در یــازده 
ماهــه ابتدایــی ســال 1399 در مجمــوع 36 هــزار و 162 فقــره جــواز تأســیس 
در بخــش صنعــت صــادر شــده کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل رشــد 
قابــل توجــه 40/0 درصــدی را نشــان می‌دهــد. ســرمایه پیش‌بینی‌شــده 
بــرای جوازهــای تأســیس صــادره در ایــن 11 مــاه نزدیــک بــه 5.925/2 هــزار 
میلیــارد ریــال تخمیــن خــورده اســت کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل 
از آن 72/8 درصــد رشــد نشــان می‌دهــد. از طرفــی تعــداد پروانه‌هــای صــادره 
ــرداری ایجــادی و توســعه‌ای، از  ــرداری، شــامل پروانه‌هــای بهره‌ب جهــت بهره‌ب
ابتــدای ســال تــا انتهــای بهمــن 1399 بــه 6 هــزار و 491 واحــد رســیده کــه 
7/0 درصــد بیشــتر از مــدت مشــابه ســال قبــل از آن اســت. ســرمایه مربــوط 

ــه  ــدی را تجرب ــه 235/1 درص ــل توج ــد قاب ــرداری رش ــای بهره‌ب ــه پروانه‌ه ب
کــرده و بــه 1.791/8 هــزار میلیــارد ریــال رســیده اســت. عمــده ایــن رشــد 
بــه ترتیــب بــه صــدور پروانــه بهره‌بــرداری یــک شــرکت پالایــش گاز )558/3 
هــزار میلیــارد ریــال ســرمایه‌گذاری( و پــس از آن یــک شــرکت تولیــد کــود 
شــیمیایی )148/4 هــزار میلیــارد ریــال ســرمایه‌گذاری(، یــک شــرکت 
ــال ســرمایه‌گذاری( و یــک مجتمــع  پالایــش نفــت )142/6 هــزار میلیــارد ری
صنایــع آلومینیــوم )136/2 هــزار میلیــارد ریــال ســرمایه‌گذاری( مربــوط بــوده 
اســت. جــدول 3 ســرمایه پیش‌بینی‌شــده بــرای جوازهــای تأســیس صــادره و 
ــرداری مجــوز‌ داده‌شــده  ــای بهره‌ب ــرمایه محقق‌شــده در پروانه‌ه ــن س همچنی

ــد. ــان می‌ده را نش

سرمایه‌گذاری

صنــدوق بین‌المللــی پــول رشــد اقتصــادی ایــران در ســال 1400 را 3/2 درصــد 
و بانــک جهانــی ایــن رقــم را 1/5 درصــد پیش‌بینــی کــرده اســت. ایــن در حالــی 

اســت کــه خروجــی مــدل تعــادل عمومــی واحــد تحقیقــات اقتصــادی بانــک 
خاورمیانــه از رشــد اقتصــادی ۲/۱ درصــدی ایــران در ســال 1400 حکایــت دارد. 

1. SVB Energy International
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نمودار 2- تعداد معاملات واحدهای مسکونی و متوسط ماهانه قیمت یک مترمربع از این واحدها در شهر تهران
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نمودار 1- متوسط تولید روزانه نفت خام و متوسط قیمت نفت سنگین ایران

مأخذ: گزارش‌های ماهانه اوپک از بازار نفت، آمار تولید بر اساس منابع ثانویه
نکته: داده‌های موجود در گزارش اوپک بر اساس ماه‌های میلادی بوده که در اینجا به طور تقریبی با ماه‌های شمسی جایگزین شده است.

مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزارش بازار مسکن شهر تهران، شماره‌های مختلف

مسکن
ــا  ــا رشــد قیمت‌ه ــه ب ــه طــور بی‌وقف ــاً ب ــازار مســکن در ســال 1399 تقریب ب
ــع از  ــک مترمرب ــت ی ــط قیم ــال متوس ــن س ــاه ای ــن م ــود. در آخری ــراه ب هم
واحدهــای معامله‌شــده در شــهر تهــران بــه حــدود 303 میلیــون ریــال رســید 
ــال  ــابه س ــاه مش ــا م ــه ب ــدی را در مقایس ــده 93/7 درص ــد خیره‌کنن ــه رش ک
قبــل و رشــد 6/6 درصــدی را صرفــاً در طــول یــک مــاه نشــان می‌دهــد. بــه 
ایــن ترتیــب حــدوداً دو برابــر شــدن قیمــت مســکن در طــول ســال 1399 از 
ــوده و  ــن مــدت بیشــتر ب ــورم( در ای ــرخ ت ــا )ن رشــد ســطح عمومــی قیمت‌ه
رشــد واقعــی قیمت‌هــای مســکن و کاهــش قــدرت خریــد متقاضیــان مصرفــی 
ایــن کالای بــادوام را نشــان می‌دهــد. در اســفندماه ایــن ســال 5.273 معاملــه 

ــر از  ــه 48/4 درصــد کمت ــید ک ــت رس ــه ثب ــران ب ــهر ته ــازار مســکن ش در ب
مــاه مشــابه ســال قبــل بــود. رشــد معامــات در مقایســه بــا مــاه مشــابه ســال 
ــات  ــود در معام ــوع رک ــده و از وق ــی ش ــال 1399 منف ــاه س ــل، از آبان‌م قب
بــازار مســکن حکایــت دارد. نزدیــک بــه 53 درصــد از معامــات بــازار مســکن 
شــهر تهــران در اســفندماه ســال 1399 بــرای واحدهــای کوچک‌متــراژ کمتــر 
ــع 61/4  ــه ثبــت رســید. در عیــن حــال قیمــت هــر مترمرب ــع ب از 80 مترمرب
ــر  ــت ه ــن قیم ــر از میانگی ــده کمت ــکونی معامله‌ش ــای مس ــد از واحده درص
ــی از  ــه نیم ــک ب ــه نزدی ــود، اگرچ ــران ب ــهر ته ــع واحــد مســکونی ش مترمرب
واحدهــای مســکونی معامله‌شــده ارزشــی بیــش از 20 میلیــارد ریــال داشــتند. 
نمــودار 2 رونــد تغییــرات قیمــت و تعــداد معامــات را از  ابتــدای ســال 1398 

ــد. ــان می‌ده نش

افــت درآمدهــای نفتــی کشــور بــود. در واقــع در هفتــه دوم مــاه مــارس )مطابــق 
ــا در  ــروس کرون ــی شــیوع گســترده وی ــا نیمــه دوم اســفندماه 1398( و در پ ب
ــم  ــت و تصمی ــش یاف ــدت کاه ــه ش ــت ب ــی نف ــای جهان ــان، تقاض ــطح جه س
ــی  ــت را حت ــدید قیم ــت ش ــه، اف ــش عرض ــدم کاه ــر ع ــی ب ــاس مبن اوپک‌پ
ــه دنبــال داشــت. در نتیجــه،  ــه 10 دلار در هــر بشــکه ب ــا ســطوح نزدیــک ب ت

متوســط قیمــت نفــت ســنگین ایــران در فرودیــن 1399 بــه حــدود بشــکه‌ای 
17 دلار هــم رســید. بــا ایــن حــال در ماه‌هــای بعــدی قیمــت نفــت بــه تدریــج 
رو بــه افزایــش گذاشــت و در بهمن‌مــاه 1399 بــه محــدوده 60/7 دلار بــه ازای 
هــر بشــکه بازگشــت. نمــودار 1 قیمــت و تولیــد نفــت خــام ایــران را از ابتــدای 

ــد. ــان می‌ده ــال 1398 نش س
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2. قیمت‌ها و تورم
در شرایطی که کنترل تورم در اکثریت قریب به اتفاق کشورهای دنیا به مسأله‌ای 
قابل حل تبدیل شــده و سال‌‎ها اســت که تورم‌های زیر پنج درصد در بسیاری از 
کشورها تجربه می‌شود، این مهم در ایران به معضلی مزمن تبدیل شده که تمامی 
جنبه‌های اقتصاد کشور را تحت شعاع قرار داده است، به خصوص در یکی دو سال 
اخیر که روند فزاینده قیمت‌ها در بازارهای مختلف به یکی از اصلی‌ترین دغدغه‌های 
همه اقشــار کشور تبدیل شده و نه تنها رفاه مردم بلکه آرامش فکری و ذهنی آنها 

را به شدت خدشه‌دار کرده است.
بر اســاس آخرین گــزارش مرکز آمار، شــاخص قیمت مصرف‌کننــده برای کل 

خانوارهای کشــور )اعم از شهری و روستایی( بر مبنای سال پایه 1395 در اسفند 
1399 به 298/1 واحد رسیده که بیانگر نرخ تورم نقطه‌به‌نقطه 48/7 درصدی، نرخ 
تورم سالانه 36/4 درصدی و نرخ تورم ماهانه 1/8 درصدی است. تورم نقطه‌به نقطه 
که در فروردین سال 1399 به 19/8 درصد رسیده بود، از آن پس با روندی تقریباً 
خطی و با شیبی تند شروع به افزایش کرد و از تیرماه مجدداً از تورم سالانه سبقت 
گرفت. این موضوع باعث شــد که نرخ تورم سالانه نیز پس از 12 ماه روند نزولی، 
چنان که انتظار می‌رفت از شهریور تغییر جهت دهد و صعودی شود، اگرچه هنوز 
به اوج 42/7 درصد در شــهریور 1398 نرسیده اســت. نرخ تورم ماهانه نیز که از 

نیروی کار
بــر اســاس جدیدتریــن گــزارش مرکــز آمــار ایــران از بــازار نیــروی کار در پاییــز 
1399، نــرخ بیــکاری جمعیــت 15 ســاله و بیشــتر در ادامــه رونــد کاهشــی خود 
ــت 0/1  ــا اف ــا، ب ــروس کرون ــری وی ــژه ناشــی از همه‌گی ــا وجــود شــرایط وی و ب
واحــد درصــدی نســبت بــه فصــل پیشــین بــه 9/4 درصــد رســیده اســت. ایــن 
در حالــی اســت کــه ســهم اشــتغال ناقــص )کمتــر از 44 ســاعت در هفتــه( بــا 
افزایــش 0/6 واحــد درصــدی نســبت بــه فصــل پیشــین رقــم 9/9 درصــد را ثبت 
کــرده و ســهم شــاغلین بــا ســاعت کار معمــول 49 ســاعت و بیشــتر در هفتــه 
از 36/0 درصــد در تابســتان بــه 34/2 درصــد در پاییــز کاهــش یافتــه اســت. بــه 
ایــن ترتیــب بخشــی از کاهــش نــرخ بیــکاری در کشــور نــه از طریــق اشــتغال 
تمــام وقــت، بلکــه از طریــق اشــتغال ناقــص بــوده اســت.  ســایر شــاخص‌های 
ــی  ــت مطلوب ــز در وضعی ــتغال نی ــبت اش ــارکت و نس ــرخ مش ــل ن ــازار کار مث ب

نبــوده و رونــدی نزولــی دارنــد.
ــان 15/9  ــرای زن ــردان 8/1 درصــد و ب ــرای م ــکاری ب ــرخ بی ــز 1399 ن در پایی
درصــد بــوده اســت. بــه ایــن ترتیــب نســبت بــه فصــل پیشــین نــرخ بیــکاری 
مــردان تغییــری نداشــته، امــا کاهــش نــرخ بیــکاری زنــان منجــر بــه کاهــش 
نــرخ بیــکاری کل شــده اســت. نکتــه قابــل توجــه کاهــش بیــش از یــک میلیــون 
ــا وجــود افزایــش بیــش از 361  ــه پاییــز 1398 ب ــان فعــال نســبت ب نفــری زن
هــزار نفــری جمعیــت زنــان در ســن کار اســت. از جمعیــت 2/4 میلیــون نفــری 
ــا 35 ســاله  ــان 18 ت ــر جوان ــون نف ــز 1399، 1/8 میلی ــکاران کشــور در پایی بی
ــازه ســنی 16/5 درصــد محاســبه شــده  ــن ب ــرای ای ــکاری ب ــرخ بی ــد و ن بوده‌ان
اســت. همچنیــن 980 هــزار نفــر دارای تحصیــات عالــی در ایــن فصــل بیــکار 
ــرای ایــن گــروه اســت.  ــرخ بیــکاری 14/3 درصــدی ب ــد کــه حاکــی از ن بوده‌ان

ــز  ــد. در پایی ــد می‌رس ــه 23/4 درص ــرده ب ــل ک ــان تحصی ــرای زن ــم ب ــن رق ای
1399 ســهم افــراد دارای تحصیــات دانشــگاهی از کل شــاغلان بــا افزایــش 0/6 
واحــد درصــدی نســبت بــه دوره مشــابه ســال قبــل از آن بــه 25/0 درصــد بالــغ 
شــده و ســهم آنهــا در میــان بیــکاران بــا 3/1 واحــد درصــد کاهــش بــه 40/2 
ــود  ــا بهب ــردگان ب ــت اشــتغال تحصیلک ــن وضعی درصــد رســیده اســت. بنابرای
نســبی مواجــه بــوده، اگرچــه در گــزارش مرکــز آمــار، بــه بــرآورد کل جمعیــت 

دارای تحصیــات عالــی و تغییــرات آن اشــاره نشــده اســت.
بــه طــور کلــی می‌تــوان گفــت کــه عامــل اصلــی رونــد کاهشــی نــرخ بیــکاری 
در کشــور، افــت قابــل توجــه تعــداد افــراد مایــل بــه کار اســت. بــا وجــود افزایش 
حــدوداً 330 هــزار نفــری جمعیــت 15 ســاله و بیشــتر کشــور در پاییــز 1399 
نســبت بــه فصــل مشــابه ســال قبــل از آن، از جمعیــت فعــال در همیــن مــدت 
بیــش از 477 هــزار نفــر کاســته شــده اســت کــه یکــی از دلایــل آن ناامیــدی 
بخشــی از ایــن افــراد از یافتــن شــغل مناســب بــوده اســت. در ایــن برهــه تنهــا 
ــم  ــن مه ــه ای ــد ک ــال بوده‌ان ــور فع ــن کار کش ــت در س ــد از جمعی 41/4 درص
ــا فصــل  ــرخ مشــارکت در مقایســه ب ــه کاهــش 2/9 واحــد درصــدی ن منجــر ب
ــان تنهــا 14/1 درصــد  ــرای زن ــرخ ب مشــابه ســال گذشــته شــده اســت. ایــن ن
بــوده و از همیــن جمعیــت انــدک 4/4 میلیــون نفــری زنــان مایــل بــه کار نیــز 
تنهــا 3/7 میلیــون نفــر موفــق بــه پیــدا کــردن شــغل مناســب خــود شــده‌اند. 
در مجمــوع نســبت اشــتغال۲ بــا کاهــش 2/1 واحــد درصــدی نســبت بــه پاییــز 
1398 بــه 37/5 درصــد رســیده اســت. از حــدود 23/4 میلیــون نفــر شــاغل در 
ایــن فصــل، 49/0 درصــد از آن‌هــا در بخــش خدمــات، 34/3 درصــد در بخــش 
ــی  ــدول 4 برخ ــد. ج ــغول بوده‌ان ــاورزی مش ــش کش ــی در بخ ــت و مابق صنع
شــاخص‌های مهــم بــازار کار کشــور را در پاییــز 1399 بــا فصــل مشــابه ســال 

ــد. ــته مقایســه می‌کن گذش

جدول 4- شاخص‌های اصلی بازار کار ایران به تفکیک جنسیت برای جمعیت 15 ساله و بیشتر
پاییز ۱۳۹۹پاییز ۱۳۹۸

زنمردکلزنمردکل

44/371/017/541/468/814/1نرخ )درصد(مشارکت اقتصادی جمعیت 15 ساله و بیشتر
27/321/95/425/821/54/4تعداد )میلیون نفر(

39/664/714/537/563/211/8نسبت )درصد( اشتغال جمعیت 15 ساله و بیشتر
24/420/04/523/419/73/7تعداد )میلیون نفر(

10/68/917/39/48/115/9نرخ )درصد(بیکاری جمعیت 15 ساله و بیشتر
2/92/00/92/41/70/7تعداد )میلیون نفر(

17/914/729/316/513/628/7نرخ )درصد(بیکاری جوانان 18 تا 35 ساله
2/21/40/81/81/20/6تعداد )میلیون نفر(

17/412/627/314/310/323/4نرخ )درصد(بیکاری فارغ‌التحصیلان آموزش عالی
1/30/60/61/00/50/5تعداد )میلیون نفر(

10/611/56/29/910/94/3 سهم جمعیت دارای اشتغال ناقص زمانی )درصد(
مأخذ: مرکز آمار ایران، چکیده نتایج طرح آمارگیری نیروی کار در  پاییز 1399

۲.  نسبت تعداد افراد شاغل به کل جمعیت در سن کار



جدول 5- تورم شاخص قیمت کالا و خدمات مصرفی خانوارهای کشور بر حسب بخش‌های اصلی در اسفند 1399

ضریب اهمیت
درصد تغییرات شاخص نسبت به

دوازده ماههماه مشابه سال قبلماه قبل 

35/51/528/425/3مسکن، آب، برق، گاز و سایر سوخت‌ها
26/61/867/039/1خوراکی‌ها و آشامیدنی‌ها

9/40/954/065/6حمل و نقل
7/12/340/229/9بهداشت و درمان
4/84/752/138/7پوشاک و کفش

4/21/647/837/4کالاها و خدمات متفرقه
3/92/868/346/5مبلمان و لوازم خانگی

0/120/316/5-2/9ارتباطات
1/90/222/021/5آموزش

1/72/060/142/5تفریح و فرهنگ
1/44/749/129/7هتل و رستوران

0/60/451/736/6دخانیات
100/01/848/736/4شاخص کل

مأخذ: مرکز آمار ایران، گزارش شاخص بهای مصرف‌کننده،  اسفند 1399
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در میان 12 بخش اصلی ســبد مصرفی خانوار نمونه کشور در محاسبات مرکز 
آمار برای اســفند 1399، بیشترین نرخ تورم ســالانه با 65/6 درصد مربوط به 
گروه حمل و نقل و کمترین آن با 16/5 درصد متعلق به گروه ارتباطات اســت. 
نرخ رشــد نقطه‌به‌نقطه قیمت‌ها در بخــش مبلمان و لوازم خانگی رکورد زده و 
68/3 درصد نســبت به ماه مشابه ســال قبل افزایش نشان می‌دهد. نرخ رشد 
نقطه‌به‌نقطه قیمت‌های خوراکی‌ها و آشــامیدنی‌ها نیــز رقم قابل توجه 67/0 
درصد را در اســفندماه 1399 به ثبت رسانده اســت، اگرچه نرخ رشد سالانه 
قیمت‌هــا در این گــروه کمتر و معادل 39/1 درصد بوده اســت. در این گروه 
زیرمجموعــه‌ »روغن‌ها و چربی‌ها« 105/9 درصد رشــد نقطه‌به‌نقطه قیمت‌ها 
را تجربه کرده و زیرمجموعه »میوه و خشــکبار« با افزایش قیمت نقطه‌به‌نقطه 
84/2 درصد مواجه شــده است. افزایش قیمت نقطه‌به‌نقطه زیرمجموعه »شیر، 

پنیر و تخم مرغ« نیز 79/4 درصد بوده است. از سوی دیگر، کمترین نرخ رشد 
نقطه‌به‌نقطــه قیمت‌ها در این دوره نیز در گروه ارتباطات با 20/3 درصد تجربه 
شده اســت. در تفکیک کالاها و خدمات،‌ در اســفندماه نرخ تورم سالانه برای 
کالاها 43/5 درصد و برای خدمات 26/4 درصد بوده اســت. این دو نرخ تقریباً 
از اواسط ســال 1397 از هم فاصله گرفتند و رشــد قیمت کالاها به خصوص 
کالاهای قابل مبادله )تحت تأثیر رشــد نرخ ارز و تبعات شــیوع کرونا( سرعت 
بیشــتری نســبت به خدمات گرفت. اوج این اختلاف در شهریور سال گذشته 
بود که نرخ تورم به ترتیب 60 درصدی و 25 درصدی برای آنها به ثبت رسید. 
جدول 5 تغییرات شــاخص قیمت مصرف‌کننده را برای گروه‌های اصلی ســبد 
خانوار در اســفندماه 1399 نشــان می‌دهد که بر اساس ضریب اهمیت مرتب 

شده است.

صنــدوق بین‌المللــی پول تورم ســالانه ســال 2021 را 30 درصــد و تورم 
نقطه‌به‌نقطــه این ســال را 25 درصد پیش‌بینی کرده اســت. تورم ســالانه 
پیش‌بینی‌شــده از ســوی بانک جهانی بــرای ایران در ســال 1400 معادل 

28/3 درصد اســت. این در حالی است که خروجی مدل تعادل عمومی واحد 
تحقیقات اقتصادی بانک خاورمیانه از تورم ســالانه ۲۵/۱ درصدی در ســال 

1400 حکایت دارد.

0

2

4

6

8

10

10

20

30

40

50

60

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1398 1399

)()( )(

مأخذ: مرکز آمار ایران، گزارش شاخص بهای مصرف‌کننده، اسفند 1399

نمودار 3- تورم شاخص قیمت مصرف‌کننده خانوارهای کشور

دی‌ماه پارســال در حال افزایش بود و از 0/8 درصد در این ماه به بیش از 2 درصد 
در ماه‌های بهار امسال رسید، در مهرماه رقم قابل توجه 7/0 درصد را به ثبت رساند، 

اگرچه پس از آن روندی کاهشی را در پیش گرفت. نمودار 3 انواع نرخ تورم شاخص 
قیمت مصرف‌کننده را برای خانورهای کل کشور نشان می‌دهد.



شماره ۲۲   | فروردین ۱۴۰۰گزارش فصلی تحولات اقتصاد ایران | 8

۳. تراز پرداخت‌ها
آخریــن آمار مربوط به موازنه پرداخت‌های خارجی کشــور که در زمان تهیه 
این گزارش از ســوی بانک مرکزی منتشر شده، مربوط به شش ماهه نخست 
ســال 1399 اســت. بر اســاس این گزارش، موازنه پرداخت‌ها که از حاصل 
جمع ســه جزء حســاب جاری، خالص حساب سرمایه و اشــتباهات و از قلم 
افتادگی‌های محاســباتی به دست می‌آید، در نیمه نخست سال 1399 معادل 
منفی 1/9 میلیارد دلار بوده اســت. این در حالی اســت که در مدت مشــابه 
ســال قبل این رقم معادل منفی 4/2 میلیارد دلار گزارش شــده بود. بررسی 
اجزای مربوطه نشــان می‌دهد که از یک سو مازاد 4/1 میلیارد دلاری حساب 
جاری در شــش ماهه نخست سال 1398 به کســری 1/8 میلیارد دلاری در 
شــش ماهه نخست سال 1399 تبدیل شده و از ســوی دیگر کسری خالص 
حســاب سرمایه با کاهش 51/6 درصدی به 3/9 میلیارد دلار بالغ شده است. 
نکته قابل توجه اینجا اســت که به موازات کاهش 4/1 میلیارد دلاری کسری 
حساب ســرمایه، 4/2 میلیارد دلار به اشــتباهات و از قلم افتادگی‌ها افزوده 

شــده و از منفی 0/3 میلیارد دلار به مثبت 3/8 میلیارد دلار رسیده است.
حســاب جاری از چهار جزء حســاب کالا، حســاب خدمات، حساب درآمد و 
حساب انتقالات جاری تشکیل شده است. حساب کالا )تراز بازرگانی کالایی( 
که اختــاف ارزش صــادرات و واردات کالاها را منعکــس می‌کند، در نیمه 
نخســت سال 1399 با افت قابل توجه 114/2 درصدی، از مثبت 5/9 میلیارد 
دلار در مدت مشــابه ســال قبل به منفی 0/8 میلیارد دلار تنزل یافته است. 
در مجمــوع تجارت کالایی کشــور )مجموع ارزش صادارت و واردات( در این 
مدت 26/9 درصد کمتر از مدت مشــابه ســال 1398 رقم خورده، اما کاهش 

صادرات شــدیدتر از کاهش واردات بوده است و همین امر منجر به افت قابل 
توجه حســاب کالا شده است. ارزش واردات کالا در نیمه نخست سال 1399 
معادل 21/0 میلیارد دلار و 16/7 درصد کمتر از مدت مشــابه ســال 1398 
بــوده، در حالی که ارزش صادرات کالا در همین مدت با افت 35/3 درصدی 
به 20/1 میلیارد دلار بالغ شده است. در این مدت ارزش صادرات نفتی 47/1 
درصــد و ارزش صــادرات غیرنفتی 22/5 درصد کاهش یافته اســت. به این 
ترتیب صادرات غیرنفتی در نیمه نخســت ســال 1399 معادل 11/6 میلیارد 

دلار بوده که بیشــتر از صادرات نفتی 8/6 میلیارد دلاری است.
از ســوی دیگر، واردات نفتی و گازی کشــور در نیمه نخســت ســال 1399 
همچون مدت مشــابه ســال قبل از آن نزدیک به صفر بوده اســت. واردات 
غیرنفتی اما با کاهشــی 16/6 درصدی مواجه شــده و از 21/0 میلیارد دلار 
فراتر نرفته اســت. در نتیجه این تحولات، مازاد تراز بازرگانی نفتی با کاهش 
چشــمگیر 47/0 درصدی بــه رقم 8/6 میلیارد دلار و کســری تراز بازرگانی 
غیرنفتی با کاهش 8/1 درصدی به 9/4 میلیارد دلار بالغ شــده است. کسری 
حســاب خدمات نیــز در این مدت با کاهشــی 43/8 درصدی به حدود 1/3 
میلیارد دلار رســیده اســت. مازاد حســاب درآمد در این مدت 88/7 درصد 
کاهــش یافته و مازاد حســاب انتقالات جاری افزایش انــدک 0/4 درصدی 
داشــته اســت. جدول 6 جزئیات موازنه پرداخت‌ها را نشان می‌دهد. برآورد 
می‌شــود با توجه به تغییر ذخایر خارجی در نیمه نخست سال 1399، مانده 
ذخایر خارجی کشــور در انتهای این دوره به حدود 121/9 میلیارد دلار بالغ 

باشد. شده 

جدول 6- جزئیات موازنه پرداخت‌ها )میلیون دلار(

درصد تغییرنیمه نخست 1399نیمه نخست 1398

144/3-1,828-4,122حساب جاری

114/2-844-5,927حساب کالا
35/3-31,09420,130صادرات کالا )فوب(

47/1-16,1648,558صادرات نفتی
22/5-14,93011,572صادرات غیرنفتی

16/7-25,16820,974واردات کالا )فوب(
100/0-60گاز و فرآورده‌های نفتی

16/6-25,16220,974سایر کالا
43/8-1,332-2,369-حساب خدمات
88/7-24628حساب درآمد

3193200/4حساب انتقالات جاری
51/6-3,892-8,040-خالص حساب سرمایه

-3243,836-اشتباهات و از قلم افتادگی
55/6-1,884-4,241-موازنه کل

مأخذ: بانک مرکزی ایران، نماگرهای اقتصادی، شماره 101
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آخرین آمار تجارت خارجی منتشرشده از سوی گمرک در زمان تهیه این گزارش 
مربوط به 11 ماهه نخســت سال 1399 اســت. در این بازه زمانی تجارت کشور 
عمدتاً تحت تأثیر شــیوع ویروس کرونا و همچنین استمرار و تشدید تحریم‌های 
آمریکا کاهش یافته، در حالی که این کاهش در ســمت صادرات شــدیدتر بوده 
اســت. در این مدت 30/8 میلیون تن کالا به ارزش 34/3 میلیارد دلار به کشور 
وارد و 103/1 میلیون تن کالا به ارزش 31/2 میلیارد دلار از کشــور صادر شده 
اســت. بنابراین واردات نسبت به مدت مشــابه سال قبل از نظر وزنی 6/2 درصد 

و از نظر ارزشــی 14/9 درصد کاهش یافتــه و صادرات نیز از نظر وزنی و از نظر 
ارزشی کاهشی به ترتیب 17/9 درصدی و 18/8 درصدی را تجربه کرده است.

در نتیجه تحولات تجاری کشــور، کسری تراز بازرگانی غیرنفتی گمرکی از یک 
میلیارد و 912 میلیون دلار در 11 ماهه نخســت ســال 1398 با افزایش قابل 
توجه 63/3 درصدی به 3 میلیارد و 123 میلیون دلار در دوره مشابه سال 1399 
رســیده است. آمار تجارت خارجی کشور در 11 ماهه نخست سال‌های 1398 و 

1399 در جدول 7 آمده است.

جدول 7- تجارت خارجی کشور در 11 ماهه نخست سال‌های 1398 و 1399
درصد تغییراتیازده ماهه نخست 1399یازده ماهه نخست 1398

ارزشوزنارزش )میلیون دلار(وزن )هزار تن(ارزش )میلیون دلار(وزن )هزار تن(

14/9-6/2-32.87240.34630.81834.321واردات
18/8-17/9-125.59138.434103.09031.198صادرات

22/163/3-3.123-1.91272.272-92.719تراز بازرگانی غیرنفتی
مأخذ: گمرک جمهوری اسلامی ایران، گزارش آمار مقدماتی تجارت خارجی طی 11 ماهه نخست سال 1399

متأســفانه آمار مربوط به محصولات عمده وارداتی و صادراتی از گزارش تحلیل 
مقدماتی گمرک حذف شده است. با این حال برای 11 ماهه نخست سال 1399 
جزئیات صادرات و واردات گمرکی بدون اشاره به اقلام عمده منتشر شده، اگرچه 
بر اســاس مصوبات کمیته مقابله با تحریم‌های وزارت اقتصاد و دارایی، مبنی بر 
مخاطرات انتشــار عمومی آمارهای تجارت خارجی کشــور در تشدید تحریم‌ها، 
اطلاعات مربوط به فصل 27 کتاب مقررات صادرات و واردات )شامل سوخت‌های 
معدنــی، روغن‌هــای معدنی و محصــولات حاصل از تقطیر آنهــا، مواد قیری و 
موم‌های معدنی(، از آمار صادرات حذف شده است. این در حالی است که بخش 
قابــل توجهی از اقلام عمده صادراتی کشــور در زیرمجموعه فصل 27 قرار دارد. 
برای مثال اقلام عمده صادراتی در ســال 1397 به ترتیب شامل میعانات گازی، 
گاز طبیعی مایع‌شــده، پروپان مایع‌شده و سایر روغن‌های سبک و فرآورده‌ها به 
جــز بنزین بوده‌اند که هر چهار مورد در زیرمجموعه فصل 27 قرار دارند. در 11 
ماهه نخســت سال 1399، صادرات اقلام زیرمجموعه فصل 27 معادل 9 میلیارد 
و 678 میلیون دلار )31/0 درصد از کل صادرات کشــور( بوده‌ که کاهش 32/2 
درصدی را در مقایسه با صادرات این اقلام در مجموع سال 1397 نشان می‌دهد.
در ارتباط با مقاصد صادراتی کشــور در 11 ماهه نخســت سال 1399، چین با 
8/1 میلیــارد دلار واردات از ایران همچون ســال‌های قبل در صدر قرار گرفته و 
ســهمی 26/0 درصدی از کل صادرات ایران را به خود اختصاص داده است. این 
سهم در ســال 1398 معادل 23/0 درصد و در سال 1397 معادل 20/8 درصد 
بود. عراق که در ســال‌های 1398 و 1397 سهم‌های به ترتیب 21/7 درصدی و 
20/1 درصدی از کل صادرات ایران داشت، با واردات 6/9 میلیارد دلاری از ایران 
در 11 ماهه نخســت 1399 و سهم ۲۲/۰ درصدی از کل صادرات کشور، جایگاه 
دومین کشور واردکننده کالاهای ایرانی را حفظ کرده است. امارات متحده عربی 
به عنوان ســومین شریک عمده صادراتی ایران، در 11 ماهه نخست سال 1399 
معادل 4/2 میلیارد دلار واردات کالای غیرنفتی از ایران داشته و سهم آن از کل 
صادرات ایران در این مدت 13/4 درصد بوده است، در حالی که در مجموع سال 
1398 با سهم 10/9 درصدی در جایگاه چهارم شرکای صادراتی ایران قرار گرفته 
بود. ترکیه با 2/2 میلیارد دلار واردات از ایران و ســهم 7/2 درصدی، در جایگاه 
بعدی شــرکای صادراتی ایران در 11 ماهه نخســت سال 1399 بوده است. این 
کشــور در مجموع سال 1398 با ســهم 12/2 درصدی از مجموع صادرات ایران 
جایگاه ســوم را داشت. افغانســتان با واردات 2/1 میلیارد دلاری از ایران در 11 
ماهه نخســت سال 1399 ســهمی 6/7 درصدی را از کل صادرات ایران به خود 
اختصاص داده و در جایگاه پنجم قرار گرفته اســت. این در حالی است که سهم 
این کشــور از صادرات ایران در ســال 1398 معادل 5/7 درصد بود. در مجموع 

پنج شــریک عمده صادرات ایران در 11 ماهه نخســت سال 1399 سهم 75/2 
درصدی از کل صادرات کشــور داشته‌اند، در حالی که این رقم برای پنج شریک 
عمده صادرات ایران در کل سال 1398 معادل 73/5 درصد و در کل سال 1397 

معادل 66/8 درصد بوده است.
از سوی دیگر، چین با صادرات 8/8 میلیارد دلار کالا به کشور در 11 ماهه نخست 
سال 1399 همچون سال‌های گذشته در رتبه نخست کشورهای صادرکننده به 
ایران قرار دارد. سهم این کشــور از کل واردات ایران از 24/1 درصد در مجموع 
ســال 1397 به 25/6 درصد در مجموع ســال 1398 و 11 ماهه نخســت سال 
1399 افزایش یافته اســت. امارات با 8/5 میلیارد دلار صادرات به ایران در این 
مدت، همچون سال‌های گذشته در رتبه دوم شرکای وارداتی ایران قرار گرفته و 
ســهم آن از 15/3 درصد در سال 1397 و 20/4 درصد در سال 1398 به 24/7 
درصد در 11 ماهه نخســت سال 1399 افزایش یافته اســت. ترکیه نیز با 3/8 
میلیارد دلار صادرات به ایران در 11 ماهه نخست سال 1399، همچون سال قبل 
در جایگاه سوم شــرکای وارداتی کشور قرار دارد. سهم این کشور از کل واردات 
ایران در این مدت 11/2 درصد بوده که اگرچه نسبت به سهم 11/4 درصدی در 
مجموع ســال 1398 تغییر چندانی نداشته، اما بسیار فراتر از سهم 6/1 درصدی 
این کشــور در مجموع سال 1397 اســت. هند در 11 ماهه نخست سال 1399 
با 2/0 میلیارد دلار صادرات به ایران و ســهم 5/8 درصدی از کل واردات کشور، 
همچون سال گذشــته در جایگاه چهارم قرار گرفته اســت. آلمان نیز به عنوان 
مهمترین شــریک وارداتی اروپایی ایران با 1/7 میلیارد دلار صادرات به ایران در 
11 ماهه نخســت سال 1399 ســهمی 4/9 درصدی از کل ارزش واردات کشور 
را بــه خود اختصاص داده و در جایگاه پنجم قرار گرفته اســت. در مجموع پنج 
شریک عمده واردات ایران در 11 ماهه نخست سال 1399 سهم 72/1 درصدی 
از کل واردات کشور داشته‌اند که بیشتر از سهم 70/7 درصدی پنج شریک عمده 
وارداتی در کل ســال 1398 بوده اســت. به عبارت دیگر، تنها حدود یک چهارم 
از نیاز وارداتی ایران را کشــورهای دیگر )به جز این پنج شــریک عمده( تأمین 
می‌کنند و تحریم‌های آمریکا موجب شده‌اند که ایران برای تجارت بر چند کشور 

محدود متمرکز شود.
طبق گزارش بانک مرکزی، کل مانده بدهی خارجی کشــور در پایان پاییز سال 
1399 معادل 9/3 میلیارد دلار بوده که نســبت به دوره مشابه سال 1398 رشد 
اندک 3/3 درصدی را نشــان می‌دهد. حدود 7/4 میلیارد دلار از این رقم مربوط 
به بدهی‌های میان‌مدت و بلندمدت اســت که از کاهش 2/4 درصدی آن حکایت 
دارد. با این حال بدهی‌های خارجی کوتاه‌مدت ایران در این مدت با رشــد قابل 

توجه 31/8 درصدی به سطح 2/0 میلیارد دلار رسیده است.
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۵. متغیرهای پولی و اعتباری
ــده‌ای در  ــکل نگران‌کنن ــه ش ــورم ب ــه ت ــور ک ــاد کش ــاص اقتص ــرایط خ در ش
حــال افزایــش اســت، بررســی عامــل اصلــی آن یعنــی رشــد متغیرهــای پولــی 
از اهمیــت بســزایی برخــوردار می‌شــود. آخریــن ترازنامــه منتشرشــده سیســتم 
بانکــی از ســوی بانــک مرکــزی در زمــان تهیــه ایــن گــزارش مربــوط بــه انتهای 
ــی  ــه پول ــدی پای ــه 29/7 درص ــل توج ــد قاب ــه از رش ــت ک ــز 1399 اس پایی

ــت  ــان مشــابه ســال 1398 حکای ــه زم ــی نســبت ب و 38/4 درصــدی نقدینگ
ــال و حجــم  ــارد ری ــزار میلی ــه 4.075 ه ــی ب ــه پول ــن اســاس پای ــر ای دارد. ب
نقدینگــی بــه 31.300 هــزار میلیــارد ریــال رســیده اســت کــه در مقایســه بــا 
ــه ترتیــب از رشــد 15/5 درصــدی و 26/6 درصــدی حکایــت  ابتــدای ســال ب
دارد. بنابرایــن هــر واحــد پــول پرقــدرت در انتهــای پاییــز امســال بــا ضریــب 

۴. بازار ارز
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نمودار4- نرخ برابری دلار آمریکا بر حسب ریال در سال 1399

ــه  ــازار آزاد ک ــران در ب ــال ای ــر ری ــکا در براب ــرخ دلار آمری ــی ن ــد افزایش رون
ــود،  ــاز شــده ب ــه، از نیمــه دوم ســال 1398 مجــدداً آغ ــس از اندکــی وقف پ
تــا اواخــر مهرمــاه ســال 1399 ادامــه یافــت، اگرچــه پــس از آن و تــا پایــان 
ســال رونــدی نســبتاً کاهشــی بــر بــازار حکمفرمــا شــد. قیمــت دلار آمریــکا 
در بــازار آزاد کــه در ابتــدای ســال 1399 معــادل 149/0 هــزار ریــال بــود، در 
27 مهــر قلــه 318/6 هــزار ریــال را درنوردیــد. ایــن نــرخ البتــه مربــوط بــه 
صرافی‌هــای مجــاز بــود و در میــان صرافی‌هــای غیرمجــاز نــرخ دلار آمریــکا 
در برابــر ریــال ایــران فراتــر از ایــن ارقــام بــه ثبــت رســید. پــس از آن و بــا 
نزدیــک شــدن بــه انتخابــات ریاســت جمهــوری آمریــکا، ایــن نــرخ رونــدی 
کاهشــی بــه خــود گرفــت، بــه نحــوی کــه پــس از مشــخص شــدن پیــروزی 
نامــزد حــزب دموکــرات، نــرخ برابــری دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران در 
ــاد.  ــاه فروافت ــخ 18 آبان‌م ــال در تاری ــزار ری ــطح 235/0 ه ــا س ــازار آزاد ت ب
پــس از آن بــازار ارز رونــد نســبتاً باثباتــی داشــت. نــرخ دلار آمریــکا در برابــر 
ریــال ایــران در 29 دی مــاه بــه ســطح 218/0 هــزار ریــال فروافتــاد، اگرچــه 
در پایــان ســال بــا اندکــی افزایــش در نــرخ 239/6 هــزار ریــال بــه کار خــود 
ــر  ــرخ دلار در براب ــه طــور متوســط در زمســتان ســال 1399، ن ــان داد. ب پای
ریــال در بــازار آزاد کاهــش 10/6 درصــدی را در مقایســه بــا پاییــز ایــن ســال 
تجربــه کــرد، اگرچــه 75/8 درصــد بیشــتر از مــدت مشــابه ســال 1398 بــود. 

متوســط نــرخ دلار در برابــر ریــال در مجمــوع ســال 1399 نیــز 75/4 درصــد 
بیشــتر از متوســط ســال 1398 بــود.

ــال 1399  ــه دوم س ــا( در نیم ــازار دوم )نیم ــکا در ب ــه دلار آمری ــرخ حوال ن
ــرخ  ــن ن ــرد. ای ــم ک ــیار ک ــازار آزاد بس ــرخ دلار در ب ــا ن ــود را ب ــه خ فاصل
ــود، در  ــازار آزاد ب ــکناس در ب ــرخ اس ــر از ن ــی بالات در آذر و دی 1399 حت
ــدوده‌ای  ــازار دوم در مح ــای ب ــاً نرخ‌ه ــی عمدت ــور تاریخ ــه ط ــه ب ــی ک حال
ــرخ  ــازار آزاد، ن ــاف ب ــد. برخ ــرار می‌گیرن ــازار آزاد ق ــای ب ــر از نرخ‌ه پایین‌ت
ــات  ــازار دوم پــس از مشــخص شــدن نتیجــه انتخاب ــه دلار آمریــکا در ب حوال
ــرخ  ــه ن ــک ب ــاً در محــدوده‌ای نزدی ــت و صرف ــی نیاف ــکا کاهــش چندان آمری
بــازار آزاد تثبیــت شــد. ایــن نــرخ از 136/3 هــزار ریــال در ابتــدای ســال بــه 
ــان  ــس از آن نوس ــید و پ ــاه رس ــارم آبان‌م ــال در چه ــزار ری ــه 268/7 ه قل
ــه  ــش ب ــی کاه ــا اندک ــال ب ــان س ــه در پای ــه نحــوی ک ــی نداشــت، ب چندان
235/2 هــزار ریــال رســید. بــه ایــن ترتیــب شــکاف میــان نــرخ دلار آمریــکا 
ــازار دوم کــه در ابتــدای ســال معــادل 9/3  ــازار آزاد و ب ــال در ب ــر ری در براب
درصــد بــود و در 21 مهرمــاه رکــورد 37/7 درصــد را بــه ثبــت رســانده بــود، 
از مــاه پایانــی پاییــز بــه ایــن ســو تقریبــاً از بیــن رفــت، بــه نحــوی کــه نــرخ 
دلار آمریــکا در برابــر ریــال ایــران در فصــل زمســتان بــه طــور متوســط تنهــا 
1/3 درصــد بیشــتر از بــازار دوم بــود. ایــن در حالــی اســت کــه ثبــات نــرخ 

رســمی دلار در ســطح 42 هــزار ریــال منجــر بــه ثبــت شــکاف قابــل توجــه 
481/0 درصــدی ایــن نــرخ و نــرخ دلار در بــازار آزاد در فصــل پایانــی ســال 
ــازار  ــران را در ب ــال ای ــکا و ری ــری دلار آمری ــرخ براب 1399 شــد. نمــودار 4 ن

ــد.  ــان می‌ده ــال 1399 نش ــول س ــازار آزاد در ط دوم و ب
طبــق اذعــان بانــک مرکــزی، دریافتــی ارزی ایــن بانــک در ســال 1399 )از 
ــالانه در 20  ــن س ــت( حــدود 15 درصــد میانگی ــی دول محــل صــادرات نفت
ســال گذشــته بــوده اســت. ایــن در حالــی اســت کــه در ایــن ســال بیــش از 
10 میلیــارد دلار ارز بــا نــرخ ترجیحــی بــه واردات کالاهــای اساســی، دارو و 
ــارد دلار بیشــتر از تکلیــف  ــه کــه 2 میلی ــزات پزشــکی تخصیــص یافت تجهی

قانــون بودجــه بــوده اســت. بخشــی از ایــن مقــدار ارز نــه از محــل صــادرات 
ــزی  ــک مرک ــع بان ــل مناب ــه از مح ــص یاران ــق تخصی ــه از  طری ــی، بلک نفت
ــرخ  ــا ن ــارد دلار ارز ب ــز 15 میلی ــال 1398 نی ــت. در س ــده اس ــن ش تأمی
ترجیحــی تخصیــص یافــت کــه تنهــا 8 میلیــارد دلار آن از محــل صــادرات 
ــده از  ــات منتشرش ــن اطلاع ــق آخری ــود. طب ــده ب ــن ش ــت تأمی ــی دول نفت
ســوی بانــک مرکــزی، در ســال 1399 واردات ذرت بیشــترین ســهم دریافــت 
ارز ترجیحــی را داشــته و پــس از آن بــه ترتیــب دارو، روغــن خــام، تجهیــزات 
و ملزومــات پزشــکی، کنجالــه، دانه‌هــای روغنــی، گنــدم، جــو، کــود و کاغــذ 

قــرار دارنــد.
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جدول ۸- منابع پایه پولی و مصارف نقدینگی )انتهای دوره-هزار میلیارد ریال( 

١٣٩٨1399
درصد تغییر پاییز 

۱۳۹۹ نسبت به

ابتدای پاییزتابستانبهارزمستانپاییزتابستانبهار
سال

زمان 
مشابه 

سال قبل

2,744/32,951/23,142/63,528/53,833/53,720/64,075/415/529/7پایه پولی
2,310/42,657/73,072/43,475/73,669/13,631/83,838/310/424/9خالص دارایی‌های خارجی بانک مرکزی

50/2-21/3-414/8336/6246/8156/3394/3172/7123/0خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی
1,345/51,218/81,113/91,106/91,132/91,291/91,268/414/613/9بدهی بانک‌ها به بانک مرکزی

10/6-4/6-1,154/3-1,375/8-1,362/8-1,210/4-1,290/5-1,261/9-1,326/4-خالص سایر اقلام
19,799/121,264/422,623/124,721/526,571/728,958/931,300/226/638/4نقدینگی

3,108/73,333/53,634/84,273/05,020/56,007/06,170/344/469/8پول
502/2498/6527/9611/4578/0599/6642/25/021/7اسکناس و مسکوک در دست اشخاص

2,606/52,834/93,106/93,661/64,442/55,407/45,528/151/077/9سپرده‌های دیداری
16,690/417,930/918,988/320,448/521,551/222,951/925,129/922/932/3شبه پول )سپرده‌های غیردیداری(

7/27/27/27/06/97/87/79/66/7ضریب فزاینده نقدینگی )بدون واحد(
مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، گزیده آمارهای اقتصادی

ــع  ــل شــده اســت. مناب ــی تبدی ــه نقدینگ ــده‌ای در حــدود 7/7 واحــد ب فزاین
ــادن و کشــاورزی  ــع، مع ــی، صنای ــاق بازرگان ــزارش ات ــه گ غیررســمی از جمل
تهــران از پایــه پولــی حــدوداً 4.360 هــزار میلیــارد ریالــی و نقدینگــی حــدوداً 
33.090 هــزار میلیــارد ریالــی در پایــان بهمن‌مــاه 1399 حکایــت دارنــد کــه 

ــه ترتیــب 33 درصــدی و 39 درصــدی را نشــان می‌دهــد. رشــد ســالانه ب
بــر اســاس ترازنامــه بانــک مرکــزی، عامــل اصلــی رشــد پایــه پولــی در یــک 
ســال منتهــی بــه آخــر آذر ســال 1399، رشــد خالــص دارایی‌هــای خارجــی 
بانــک مرکــزی بــوده کــه ســهم از رشــد 24/4 واحــد درصــدی از رشــد 29/7 
درصــدی پایــه پولــی داشــته اســت. ایــن مهــم عمدتــاً متأثــر از فــروش بخشــی 
از دارایی‌هــای ارزی صنــدوق توســعه ملــی از ســوی دولــت بــه بانــک مرکــزی 
ــی و تســعیر  ــد ارزیاب ــن تجدی در راســتای پوشــش کســری بودجــه و همچنی
ــا نــرخ بالاتــر رخ داده اســت. بایــد توجــه داشــت کــه اســتقراض دولــت  ارز ب
ــزی و  ــک مرک ــه بان ــا ب ــروش آنه ــی و ف ــعه مل ــدوق توس ــع ارزی صن از مناب
ــکا،  ــل تحریم‌هــای آمری ــه دلی ــی آن در شــرایطی کــه ب ــادل ریال ــت مع دریاف
بانــک مرکــزی بــه ارزهــای مــورد نظــر در خــارج از کشــور دسترســی نــدارد، 
ــرات  ــان اث ــزی اســت و هم ــک مرک ــت از بان مشــابه اســتقراض مســتقیم دول
ــص  ــد خال ــم رش ــته ه ــال گذش ــد داشــت. در س ــال خواه ــه دنب ــی را ب تورم
ــث  ــام باع ــایر اق ــص س ــار خال ــزی در کن ــک مرک ــی بان ــای خارج دارایی‌ه
افزایــش پایــه پولــی شــده بــود، حــال آن کــه در ســال 1397 افزایــش شــدید 
خالــص بدهــی بخــش دولتــی بــه بانــک مرکــزی ایــن نقــش را بــازی می‌کــرد. 
خالــص دارایی‌هــای خارجــی بانــک مرکــزی در طــول یــک ســال منتهــی بــه 
پایــان پاییــز 1399 افزایــش 24/9 درصــدی داشــته و از طــرف دیگــر خالــص 

بدهــی بخــش دولتــی بــه بانــک مرکــزی 50/2 درصــد کاهــش یافتــه اســت. 
ــش 13/9 درصــدی را در  ــزی افزای ــک مرک ــه بان ــا ب ــی بانک‌ه ــن بده همچنی
یــک ســال منتهــی بــه آذر 1399 تجربــه کــرده اســت. بخــش خالــص ســایر 
ــه دلیــل  ــه ب ــن مــدت 10/6 درصــد کاهــش یافتــه کــه البت ــز در ای ــام نی اق

مقــدار منفــی آن، اثــر افزایشــی بــر پایــه پولــی داشــته اســت.
بــرای بررســی آمــار نقدینگــی بایــد بــه بررســی ترازنامــه کل سیســتم بانکــی 
ــول  ــم پ ــدی حج ــه 69/8 درص ــل توج ــد قاب ــه از رش ــن ترازنام ــت. ای پرداخ
ــداری( و  )شــامل اســکناس و مســکوک در دســت اشــخاص و ســپرده‌های دی
ــک  ــداری( در دوره ی ــدت‌دار و غیردی 32/3 درصــدی شــبه‌پول )ســپردهای م
ســاله منتهــی بــه انتهــای آذر 1399 حکایــت دارد. بــه ایــن ترتیــب در مقایســه 
بــا فصــل قبــل، رشــد ســالانه پــول اندکــی کمتــر و رشــد ســالانه شــبه پــول 
ــد  ــرخ رشــدها از رون ــن ن ــه هــر دوی ای اندکــی بیشــتر شــده اســت کــه البت
ــل توجــه پــول  ــه تنهــا رشــد قاب بلندمــدت خــود بیشــترند. در عیــن حــال ن
پرقــدرت در ایــن مــدت بــه افزایــش تــورم دامــن زده، بلکــه افزایــش ســیالیت 
ــه  ــه نقدینگــی ب ــول ب ــده نســبت حجــم پ ــی رشــد خیره‌کنن نقدینگــی در پ
ــول از کل  ــهم پ ــت. س ــرده اس ــک ک ــا کم ــی قیمت‌ه ــطح عموم ــد س رش
نقدینگــی در انتهــای پاییــز 1399 بــه 19/7 درصــد رســیده اســت کــه اگرچــه 
از فصــل پیشــین یــک واحــد درصــد کمتــر اســت، 3/6 واحــد درصــد افزایــش 
ــبت در  ــن نس ــد. ای ــان می‌ده ــال 1398 نش ــابه س ــل مش ــه فص ــبت ب را نس
انتهــای ســال 1397 معــادل 15/1 درصــد و در انتهــای 1396 معــادل 12/7 
ــی و نقدینگــی را در  ــه پول ــات رشــد پای ــوده اســت. جــدول 8 جزئی درصــد ب

ــد. ــال 1399 نشــان می‌ده ــه نخســت س ــه ماه ــال 1398 و ن س

اســتقراض دولــت از صنــدوق توســعه ملــی )بــه مثابــه اســتقراض غیرمســتقیم 
ــزی را  ــک مرک ــه بان ــت ب ــی دول ــت بده ــه شــدت وضعی ــزی( ب ــک مرک از بان
تحت‌الشــعاع قــرار داده، بــه نحــوی کــه بــا وجــود انتشــار حجــم قابــل توجــه 
اوراق بدهــی دولتــی و بــا وجــود تهاتــر مطالبــات بانک‌هــا و طلبــکاران دولــت 
بــا بدهــی آنهــا بــه بانــک مرکــزی، خالــص بدهــی دولــت بــه بانــک مرکــزی 
نــه تنهــا افزایــش نیافتــه، بلکــه بدهــی 70/6 هــزار میلیــارد ریالــی دولــت بــه 
بانــک مرکــزی در پایــان آذرمــاه 1398 بــه طلــب 159/2 هــزار میلیــارد ریالــی 

در پایــان آذر 1399 تبدیــل شــده اســت.
ــاً از  ــفندماه صرف ــا 12 اس ــال 1399 ت ــدای س ــه از ابت ــت ک ــه داش ــد توج بای
ــدود 1.140  ــزی ح ــک مرک ــوی بان ــی از س ــی دولت ــراج اوراق بده ــق ح طری

هــزار میلیــارد ریــال تأمیــن مالــی کســری بودجــه صــورت گرفتــه اســت. کل 
ــت  ــه نخس ــی 11 ماه ــرمایه ط ــازار س ــده در ب ــی منتشرش ــی دولت اوراق بده
ســال 1399 حــدود 1.570 هــزار میلیــارد ریــال بــوده اســت و ســهم اســناد 
ــغ  ــال بال ــارد ری ــزار میلی ــدود 440 ه ــه ح ــم ب ــن رق ــامی از ای ــه اس خزان
ــتای  ــا در راس ــره و ی ــرخ به ــرل ن ــتای کنت ــزی در راس ــک مرک ــود. بان می‌ش
تأمیــن اعتبــار بــرای بانک‌هــای دچــار کســری، نســبت بــه خریــد ایــن اوراق و 
انتقــال آنهــا بــه ترازنامــه خــود در مراحــل مختلــف اقــدام کــرده اســت. بــرای 
مثــال در قالــب عملیــات بــازار بــاز و در هفتــه منتهــی بــه 19 اســفند 1399، 
تزریــق نقدینگــی 63/3 هــزار میلیــارد ریالــی در قالــب توافــق بازخریــد )ریپــو( 
بــا سررســید 7 روزه انجــام پذیرفــت. عــاوه بــر ایــن، دریافــت اعتبــار بانک‌هــا 
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جدول ۹- مانده تسهیلات و سپرده‌های ریالی و ارزی بانک‌ها و مؤسسات اعتباری در پایان دوره

آذر 13951396139713981399

درصد تغییر آذر
 1399  نسبت به 

زمان مشابه سال ابتدای سال
قبل

9,866/612,587/115,090/219,355/825,709/۳32/847/7تسهیلات )هزار میلیارد ریال(
12,728/416,464/120,673/427,162/835,205/۹29/642/4سپرده‌ها )هزار میلیارد ریال(

11,374/114,741/918,568/324,381/131,673/۰29/942/9سپرده‌ها پس از کسر سپرده قانونی )هزار میلیارد ریال(
--10/610/510/210/210/0نسبت ذخیره قانونی )درصد(

--86/785/481/379/481/2نسبت تسهیلات به سپرده‌ها پس از کسر سپرده قانونی )درصد(
مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، آمارهای بانکی

جدول ۱۰- تسهیلات پرداختی به تفکیک بخش‌های اقتصادی و هدف از دریافت آنها در هر بخش )درصد از کل( طی 11 ماهه نخست 1399

کل بخش ها متفرقهخدماتبازرگانیمسکن و ساختمانصنعت و معدنکشاورزی

1,103/۳4,878/۸914/32,860/۹6,296/۹6/316,060/۵مجموع )هزار میلیارد ریال(
22/015/721/04/110/610/412/4ايجاد

66/275/131/245/159/869/460/6تأمين سرمايه در گردش
0/61/121/30/32/01/22/4تعمیر
7/06/93/56/118/918/211/3توسعه

1/11/00/044/00/50/08/4خريد کالای شخصی
0/20/222/00/20/60/11/6خرید مسکن

2/80/11/00/17/60/73/3سایر
مأخذ: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، تسهیلات پرداختی به تفکیک بخش‌های اقتصادی و هدف از دریافت طی 11 ماهه سال 1399

ــادی  ــف اقتص ــای مختل ــه بخش‌ه ــی ب ــتم بانک ــی سیس ــهیلات پرداخت تس
طــی 11 ماهــه ابتدایــی ســال جــاری بــه 16.061 هــزار میلیــارد ریــال بالــغ 
شــده کــه در مقایســه بــا دوره مشــابه ســال قبــل افزایــش قابــل توجــه 89/7 
درصــدی داشــته اســت و می‌توانــد تبعــات تورمــی شــدیدی از محــل افزایــش 
ــه تســهیلات  ــه اســت ک ــب توج ــد. جال ــته باش ــال داش ــه دنب تقاضــای کل ب
ــهم  ــا س ــروس کرون ــیوع وی ــی از ش ــرایط ناش ــا ش ــه ب ــت مقابل ــی باب پرداخت
چندانــی در افزایــش تســهیلات اعطایــی بانک‌هــا نداشــته و حتــی در صــورت 
نادیــده گرفتــن ایــن تســهیلات و همچنیــن حــذف تســهیلات پرداختــی بــه 
ــا  ــهیلات بانک‌ه ــد تس ــرمایه، رش ــازار س ــال در ب ــزاری فع ــرکت‌های کارگ ش

از 65/3 درصــد کمتــر نخواهــد شــد. دو بخــش خدمــات و صنعــت و معــدن 
ــد و 30/4  ــب 39/2 درص ــه ترتی ــهم را )ب ــترین س ــته بیش ــابه روال گذش مش
ــی  درصــد( از دریافــت ایــن تســهیلات داشــته‌اند و پــس از آن بخــش بازرگان
ــرای پرداخــت  ــا 17/8 درصــد( قــرار گرفتــه اســت. در بیــن اهدافــی کــه ب )ب
ــرمایه  ــب س ــی در قال ــهیلات پرداخت ــود، تس ــوان می‌ش ــهیلات عن ــن تس ای
ــود  ــه خ ــد( ب ــهم را )60/6 درص ــترین س ــته بیش ــون گذش ــردش همچ در گ
اختصــاص داده اســت. در جــدول 10 هــدف از دریافــت تســهیلات پرداختــی 
بانک‌هــا در بخش‌هــای مختلــف اقتصــادی در 11 ماهــه نخســت ســال 1399 

نشــان داده شــده اســت.

ــزار  ــادل 227/9 ه ــه مع ــن هفت ــی در ای ــی دولت ــق اوراق بده ــق توثی از طری
میلیــارد ریــال بــوده اســت کــه مجمــوع تزریــق نقدینگــی در قبــال دریافــت 
اوراق بدهــی دولتــی را بــه 291/2 هــزار میلیــارد ریــال می‌رســاند. در مقابــل 
امــا جــذب نقدینگــی از ســوی بانــک مرکــزی در ایــن هفتــه تنهــا 68/7 هــزار 
میلیــارد ریــال بابــت تســویه توافق‌هــای بازخریــد سررسیدشــده و 95/3 هــزار 
میلیــارد ریــال بابــت فــروش اوراق بدهــی دولتــی در اختیــار بانــک مرکــزی در 

بــازار ثانویــه )مجموعــاً 164/0 هــزار میلیــارد ریــال( بــوده اســت.
در مجمــوع، در پایــان ســال 1399 مانــده توافــق بازخریــد در عملیــات بــازار 
بــاز صفــر بــوده، اگرچــه مانــده اعتبارگیــری بانک‌هــا در پایــان ایــن ســال بــه 

ــغ می‌شــود. ــال بال ــارد ری 227 هــزار میلی
در آخریــن روز آذرمــاه ســال 1399 مانــده کل تســهیلات اعطاشــده سیســتم 
بانکــی بــه 25.709 هــزار میلیــارد ریــال رســیده کــه نســبت بــه ابتــدای ســال 
32/8 درصــد و نســبت بــه زمــان مشــابه ســال قبــل 47/7 درصــد رشــد نشــان 

ــه  ــی ک ــاری غیربانک ــات اعتب ــا و مؤسس ــپرده‌های بانک‌ه ــم س ــد. حج می‌ده
ــان  ــرد، در پای ــد می‌ک ــهیلات رش ــتر از تس ــاً بیش ــر عمدت ــال‌های اخی در س
ــا افزایــش 42/4 درصــدی نســبت  ــدی معکــوس داشــته و ب ــز 1399 رون پایی
بــه آذر 1398 بــه 35.206 هــزار میلیــارد ریــال رســیده اســت. نســبت ذخیــره 
قانونــی نیــز بــا اندکــی افزایــش نســبت بــه انتهــای تابســتان بــه 10/0 درصــد 

رســیده کــه همچنــان کمتــر از ســال‌های گذشــته اســت.
ــا رشــد  ــی ب ــس از کســر ســپرده قانون ــده ســپرده‌ها پ در نتیجــه، حجــم مان
42/9 درصــدی نســبت بــه دوره مشــابه ســال قبــل بــه 31.673 هــزار میلیــارد 
ــه  ــهیلات ب ــبت تس ــی نس ــد نزول ــب رون ــن ترتی ــه ای ــت. ب ــیده اس ــال رس ری
ســپرده‌ها )پــس از کســر ســپرده قانونــی( در پایــان آذر مــاه متوقــف شــده و 
ایــن نســبت از 79/4 درصــد در پایــان ســال 1398 بــه 81/2 درصــد در پایــان 
آذرمــاه 1399 افزایــش یافتــه اســت. جــدول 9 جزئیــات ایــن آمــار را نشــان 

می‌دهــد.
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۶. وضعیت مالی دولت

جدول ۱۱- نمای کلی قانون بودجه کل کشور سال 1400 )هزار میلیارد ریال - درصد(

مصارفمنابع

قانون
1400 

رشد
 نسبت به 
لایحه 1400

رشد
 نسبت به

 قانون 1399

رشد  نسبت
 به برآورد 

عملکرد
*1399 

قانون 
1400

رشد 
نسبت به

 لایحه 1400

رشد
 نسبت به

 قانون 1399

رشد نسبت
 به برآورد 

عملکرد
*1399 

9,21044/6111/2121/4هزینه‌ها4,54943/257/581/7درآمدها
1,77270/4101/5160/7تملک دارایی‌های سرمایه‌ای3,95575/6268/01,548/1واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای

1,79679/1282/2294/8تملک دارایی‌های مالی4,27543/2144/767/5واگذاری دارایی‌های مالی
12,77951/9123/8141/3جمع مصارف عمومی12,77951/9123/8141/3جمع منابع عمومی
-9588/321/6از محل درآمدهای اختصاصی-9588/321/6درآمدهای اختصاصی

-13,73847/7111/4مصارف بودجه عمومی دولت-13,73847/7111/4منابع بودجه عمومی دولت
-15,7130/69/4مصارف شرکت‌های دولتی-15,7130/69/4منابع شرکت‌های دولتی

-28,82318/342/2مصارف بودجه کل کشور-28,82318/342/2منابع بودجه کل کشور
مأخذ: قانون و لایحه بودجه کل کشور سال‌ 1400 و قانون بودجه کل کشور سال 1399

* برآورد عملکرد سال 1399 بر اساس گزارش مرکز پژوهش‌های مجلس شورای اسلامی لحاظ شده است.

ــن  ــه ارجــاع و اصــاح بی ــن مرحل ــس از چندی ــون بودجــه ســال 1400 پ قان
ــاً در واپســین روز  ــت و بیــن شــورای نگهبــان و مجلــس، نهایت مجلــس و دول
ــع و  ــد. مناب ــاغ ش ــرا اب ــرای اج ــید و ب ــب رس ــه تصوی ــال 1399 ب کاری س
ــون مصــوب رشــد 18/3 درصــدی نســبت  مصــارف بودجــه کل کشــور در قان
ــدک  ــد ان ــی رش ــرکت‌های دولت ــه ش ــت دارد. بودج ــی دول ــه تقدیم ــه لایح ب
0/6 درصــدی را در مقایســه بــا لایحــه تجربــه کــرده، در حالــی کــه منابــع و 
مصــارف بودجــه عمومــی دولــت رشــد قابــل توجــه 47/7 درصــدی را نســبت 
بــه لایحــه 1400 و رشــد 111/4 درصــدی را نســبت بــه قانــون بودجــه ســال 
1399 تجربــه کــرده اســت. درآمدهــای اختصاصــی تنهــا 8/3 درصــد بیشــتر از 
لایحــه تصویــب شــده، امــا منابــع عمومــی بــا رشــد 51/9 درصــدی نســبت بــه 

لایحــه همــراه بــوده اســت. در زیرمجموعــه منابــع عمومــی بیشــترین رشــد بــه 
ــی کــه بیشــترین  ــوط می‌شــود، در حال واگــذاری دارایی‌هــای ســرمایه‌ای مرب
ــرآورد در همیــن زمینــه بــوده  نقــد بــه لایحــه تقدیمــی دولــت وجــود بیش‌ب
ــر  ــه تصوی ــال 1400 را ب ــه س ــون بودج ــی قان ــای کل ــدول 11 نم ــت. ج اس

می‌کشــد. 
ــه  ــه صــورت دو ســقفی تنظیــم شــده اســت. ب ــون بودجــه ســال 1400 ب قان
ــوب  ــار مص ــال اعتب ــارد ری ــزار میلی ــوع 12.779 ه ــه از مجم ــوم ک ــن مفه ای
بــرای منابــع عمومــی، اجــازه تخصیــص 9.379 هــزار میلیــارد ریــال بــه دولــت 
ــش  ــده، از ش ــال باقی‌مان ــارد ری ــزار میلی ــص3.400 ه ــده و  تخصی داده ش
ــا  ــع و متناســب ب ــق مناب ــان از تحق ــس از اطمین ــاً پ ــال و صرف ــه دوم س ماه

رونــد واریــزی بــه خزانــه در نیمــه نخســت ســال امکان‌پذیــر اســت. پیــش از 
ایــن در قانــون بودجــه ســال 1394 بودجه‌ریــزی دو ســقفی تجربــه شــده بــود 
و نتیجــه آن عــدم کنتــرل مخــارج در ســقف اول و عــدم تحقــق منابــع ســقف 
دوم و نهایتــاً تشــدید کســری بودجــه بــود. تکــرار ایــن رونــد در قانــون بودجــه 
1400 بــا توجــه بــه کســری قابــل توجــه 4.661 هــزار میلیــارد ریالــی مصــوب 
بــرای تــراز عملیاتــی، عواقــب منفــی شــدیدتری را بــه همــراه خواهــد داشــت. 
ــده  ــال 1400 گنجان ــه س ــون بودج ــقف دوم قان ــه در س ــی ک ــن منبع مهمتری
شــده‌ عبــارت اســت‌ از 1.300 هــزار میلیــارد فــروش ســهام متعلــق بــه دولــت 
و شــرکت‌های دولتــی جهــت تقویــت تأمیــن اجتماعــی افــراد تحــت پوشــش 
صندوق‌هــای بازنشســتگی کشــوری، لشــکری، فــولاد و همچنیــن تأدیه بخشــی 
از دیــون و ایفــای تعهــدات قانونــی ســازمان تأمیــن اجتماعــی و مــوارد متعــدد 
مشــابه دیگــر بــرای تأمیــن رفــاه اجتماعــی اقشــار مختلــف جامعــه. تــا ســقف 
ــل  ــقف دوم از مح ــت در س ــرار اس ــز ق ــر نی ــال دیگ ــارد ری ــزار میلی 200 ه
واگــذاری ســایر امــوال منقــول و غیرمنقــول و ارایــه حــق امتیــاز، صــرف تأمیــن 
ــان خدمــت کارکنــان دســتگاه‌های اجرایــی، رتبه‌بنــدی  ــاداش پای بخشــی از پ
ــأت علمــی دانشــگاه‌های وابســته  معلمــان، همسان‌ســازی حقــوق اعضــای هی
ــه  ــأت علمــی دانشــگاه‌های وابســته ب ــوق اعضــای هی ــا حق ــوم ب ــه وزارت عل ب
وزارت بهداشــت و مــوارد متعــدد مشــابه دیگــر شــود. در لایحــه بودجــه ســال 
1400 معــادل 900 هــزار میلیــارد ریــال بــرای ایــن مصــارف )خارج از ســرجمع 
منابــع و مصــارف عمومــی( در نظــر گرفتــه شــده بــود کــه نقدهــای فراوانــی را 
بــه دنبــال داشــت. در شــماره پیشــین ایــن گــزارش بــه بخشــی از ایــن نقدهــا 
از جملــه ایجــاد مصــارف پایــدار و بلندمــدت در ازای منابــع موقــت و یــک ســاله 
ــن مصــارف  ــه حــذف ای ــا نســبت ب ــه تنه ــس ن ــدگان مجل ــاره شــد. نماین اش

اقــدام نکردنــد، بلکــه آن را بــه 1.500 هــزار میلیــارد ریــال افزایــش دادنــد.

منبــع مهــم دیگــری کــه در ســقف دوم قانــون بودجــه ســال 1400 
گنجانده‌شــده، تحویــل 900 هــزار میلیــارد ریــال نفــت بــه طلبــکاران دولــت 
ــز  ــل نی ــال قب ــه س ــون بودج ــم در قان ــن مه ــون اســت. ای ــتای رد دی در راس
گنجانــده شــده بــود و عــدم امــکان اجــرای آن پیــش از ایــن نیــز بــه اثبــات 
ــت  ــورت درخواس ــه 1400، در ص ــون بودج ــن در قان ــود. همچنی ــیده ب رس
ــید  ــا سررس ــی ب ــی دولت ــویه اوراق مال ــکان تس ــی، ام ــدگان اوراق دولت دارن
ــزار  ــا ســقف 150 ه ــل نفــت خــام ت ــق تحوی ــر از خــرداد 1400 از طری زودت

ــت. ــده اس ــه ش ــر گرفت ــال در نظ ــارد ری میلی
ــارد  ــزار میلی ــادل 600 ه ــه 1400 مع ــون بودج ــقف دوم قان ــن در س همچنی
ریــال صــادرات نفــت، میعانــات گازی و خالــص صــادرات گاز مــازاد بــر ســقف 
اول ایــن قانــون در نظــر گرفتــه شــده اســت. بــا توجــه ایــن کــه منابــع نفتــی 
ــه 2  ــر مبنــای صــادرات نفتــی روزان ســقف اول قانــون بودجــه ســال 1400 ب
میلیــون و 300 هــزار بشــکه‌ای محاســبه شــده، تحقــق منابــع در ســقف اول 
نیــز غیرواقعــی و دارای بیش‌بــرآورد جــدی اســت. در واقــع نماینــدگان مجلــس 
نــه تنهــا نســبت بــه کاهــش بــرآورد درآمدهــای نفتــی لایحــه اقدامــی نکردنــد، 
بلکــه حتــی بــر آن افزودنــد. همچنیــن در قانــون بودجــه ســال 1400 دولــت 
ــه ازای  ــال ب ــزار ری ــی )42 ه ــرخ ارز ترجیح ــی ن ــش تدریج ــه افزای ــف ب مکل
ــه درآمدهــای  ــارد ب ــن محــل 100 هــزار میلی ــکا( شــده و از ای هــر دلار آمری
متفرقــه در ســقف دوم افــزوده شــده اســت. در عیــن حــال ســقف تخصیــص ارز 
ترجیحــی 8 میلیــارد دلار تعییــن شــده و بانــک مرکــزی از اختصــاص بیشــتر از 
ایــن رقــم منــع شــده اســت. ایــن در حالــی اســت کــه در ســال‌های 1398 و 
1399، تخصیــص ارز ترجیحــی از ســوی بانــک مرکــزی بیــش از ســقف مقــرر 
ــزی  ــک مرک ــون بودجــه ســال 1400 بان ــوده اســت. در قان ــن بودجــه ب قوانی
مجــاز اســت بــه منظــور کنتــرل بــازار ارز نســبت بــه عرضــه ارز حداکثــر تــا 
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2 درصــد کمتــر از نــرخ میانگیــن ســامانه معامــات الکترونیکــی اقــدام کنــد.
ــدوق  ــهم صن ــال 1400، س ــه س ــون بودج ــه در قان ــت ک ــه داش ــد توج بای
توســعه ملــی از منابــع نفتــی متناســب بــا دســتور رهبــر انقــاب نســبت بــه 
لایحــه تغییــر کــرده و تــا ســقف صــادرات نفتــی یــک میلیــون بشــکه در روز 
ــود. در  ــد ب ــادل 38 درصــد خواه ــر از آن مع ــرای فرات ــادل 20 درصــد و ب مع
لایحــه ســهم صنــدوق توســعه ملــی بــرای هــر میــزان صــادرات نفتــی معــادل 
ــتقراض  ــم اس ــل رق ــن دلی ــه همی ــود. ب ــده ب ــه ش ــر گرفت ــد در نظ 20 درص
دولــت از صنــدوق توســعه ملــی در قانــون بودجــه نســبت بــه لایحــه کاهــش 
یافتــه اســت. همچنیــن طبــق دســتور رهبــر انقــاب و متــن مصــوب قانــون 
بودجــه ســال 1400، منابــع نفتــی مــازاد بــر یــک میلیــون بشــکه بایــد صــرف 
ــی  ــن در حال ــی شــود. ای ــدوق توســعه مل ــه صن ــت ب ــی دول بازپرداخــت بده
ــت  ــی دول ــت بده ــرای بازپرداخ ــون ب ــن قان ــداول کلان ای ــه در ج ــت ک اس
ــه  ــر ب ــم منج ــن مه ــده و ای ــته ش ــدد 1 گذاش ــی ع ــعه مل ــدوق توس ــه صن ب
ــاً تشــدید کســری بودجــه خواهــد  ــع و مصــارف بودجــه و نهایت ــرازی مناب نات
شــد. همچنیــن اجــازه اســتفاده دولــت از منابــع صنــدوق توســعه ملــی بــرای 
ــی خارجــی، و برداشــت 2  ــت در تســهیلات مال تأمیــن ســهم 15 درصــد دول
ــرای  ــع ورودی صنــدوق توســعه ملــی ب میلیــارد و 845 میلیــون یــورو از مناب
مصارفــی از قبیــل تقویــت بنیــه دفاعــی کــه در لایحــه بودجــه 1400 لحــاظ 

ــون بودجــه حــذف شــده اســت. ــود، در قان شــده ب
ــروش  ــی پیش‌ف ــال اوراق مال ــارد ری در عیــن حــال واگــذاری 700 هــزار میلی
نفــت کــه در لایحــه در نظــر گرفتــه شــده بــود، از قانــون بودجــه ســال 1400 

حــذف شــده اســت.
ــس از  ــه 1400 پ ــه بودج ــه در لایح ــگان ک ــر رای ــه قی ــواد اولی ــاص م اختص
ــال در  ــارد ری ــزار میلی ــغ 150 ه ــا مبل ــدداً ب ــود، مج ــده ب ــذف ش ــال‌ها ح س
ــار  ــد آن در اختی ــید. 48 درص ــب رس ــه تصوی ــال 1400 ب ــه س ــون بودج قان
ــاد  ــار بنی ــد در اختی ــا، 20 درص ــفالت راه‌ه ــرای آس ــازی ب وزارت راه و شهرس
مســکن انقــاب اســامی بــرای آســفالت و بهســازی روســتاها، 17 درصــد در 
اختیــار وزارت کشــور بــرای آســفالت معابــر شــهری، 6 درصــد در اختیار بســیج 
ســازندگی ســپاه بــرای مصــرف پایگاه‌هــا و پاســگاه‌ها و راه‌هــای بیــن مــزارع، 
ــدارس و 3  ــازی م ــرای نوس ــرورش ب ــوزش و پ ــار وزارت آم 6 درصــد در اختی
درصــد در اختیــار وزارت جهــاد کشــاورزی بــرای بیابــان زدایــی و مالچ‌پاشــی 
ــوارض  ــی از ع ــد ناش ــال از درآم ــارد ری ــن 598 میلی ــرد. همچنی ــرار می‌گی ق
خــروج از کشــور در اختیــار بنیــاد مســکن انقــاب اســامی قــرار می‌گیــرد تــا 

بــرای بهســازی محیــط روســتاهای مــرزی هزینــه شــود. 
در بخــش دیگــری از تغییــرات قانــون بودجــه 1400 نســبت بــه لایحــه ارایــه 
ــت، از طریــق احــداث جایگاه‌هــا و زیرســاخت اســتفاده از  شــده از ســوی دول
ــر دو  ــع براب ــرم گاز مای ــر کیلوگ ــروش ه ــی( و ف ــع )ال‌پی‌ج ــوخت گاز مای س
ســوم قیمــت یــک لیتــر بنزیــن ســهمیه‌ای، تــا ســقف 15 هــزار میلیــارد ریــال 
بــه منابــع جــدول تبصــره 14 )هدفمنــدی یارانه‌هــا( اضافــه شــده بــه نحــوی 
ــه طــور  ــادل ب ــه‌ای مع ــال آن صــرف تخصیــص یاران ــارد ری کــه 5 هــزار میلی
میانگیــن 33 کیلوگــرم گاز مایــع در هــر مــاه بــرای خانوارهــای ســاکن مناطــق 
ــعه  ــرف توس ــال آن ص ــارد ری ــزار میلی ــی و 10 ه ــی گاز طبیع ــد لوله‌کش فاق
ــن  ــل شــود. همچنی ــاوگان حمــل و نق ــع در ن زیرســاخت اســتفاده از گاز مای
نــرخ ســوخت واحدهــای پالایشــگاهی، پتروشــیمی، فــولادی و ســایر واحدهــای 
ــه  تولیــد فلــزات معــادل 30 درصــد و واحدهــای ســیمانی و ســایر صنایــع )ب
ــی  ــوراک گاز تحویل ــط خ ــرخ متوس ــد ن ــادل 10 درص ــا( مع ــر از نیروگاه‌ه غی
ــش  ــی افزای ــه معن ــه ب ــت ک ــده اس ــن ش ــیمی تعیی ــرکت‌های پتروش ــه ش ب
حــدوداً دو برابــری قیمت‌هــای فعلــی اســت و منابــع حاصــل از آن بــه جــدول 

ــه شــده اســت. ــا اضاف ــدی یارانه‌ه هدفمن
ــد کــه نظــارت  نماینــدگان مجلــس در تصویــب قانــون بودجــه تــاش کرده‌ان
ــل  ــد و بخــش قاب ــی اعمــال کنن ــر شــرکت‌های دولت ــرل بیشــتری را ب و کنت
ــه  ــزام شــرکت‌های دولتــی ب ــه ال ــون بودجــه، از جمل توجهــی از تغییــرات قان
ــی شــش ماهــه و تعییــن تکلیــف شــرکت‌های دولتــی  ــه صورت‌هــای مال ارای
کــه ســه ســال پیاپــی زیــان‌ده بــوده و یــا زیــان انباشــته آنهــا بیــش از نیمــی 

از ســرمایه آنهــا اســت، در ایــن راســتا صــورت گرفتــه اســت.
در ایــن قانــون بودجــه، دولــت مکلــف شــده اســت بــه ازای هــر فرزنــد کــه از 

ابتــدای ســال 1400 متولــد شــود، بــرای اســتان‌هایی کــه نــرخ بــاروری آنهــا 
تــا 2/5 واحــد باشــد، مبلــغ 10 میلیــون ریــال و مجموعــاً تــا ســقف 10 هــزار 
ــرمایه‌گذاری  ــای س ــای صندوق‌ه ــد واحده ــت خری ــاً جه ــال صرف ــارد ری میلی
قابــل معاملــه در بــورس بــه نــام فرزنــد اختصــاص دهــد. از آنجایــی کــه چنیــن 
ــوان آن را  ــاروری خواهــد داشــت، می‌ت ــزان ب ــر می ــزی ب ــر ناچی مشــوقی تأثی
صرفــاً حمایــت دولتــی از محــل منابــع عمومــی بــه نفــع اهالــی بــازار ســرمایه 

تعبیــر کــرد.
ــزار  ــار 270 ه ــوز انتش ــه مج ــون بودج ــی، در قان ــار اوراق مال ــه انتش در زمین
ــای  ــه وزارتخانه‌ه ــرکت‌های تابع ــه ش ــامی ب ــی اس ــال اوراق مال ــارد ری میلی
جهــاد کشــاورزی، نیــرو و راه و شهرســازی داده شــده اســت. همچنیــن مجــوز 
دولــت بــرای انتشــار انــواع اوراق مالــی اســامی از 230 هــزار میلیــارد ریــال 
در لایحــه بــه 655 هــزار میلیــارد ریــال در قانــون بودجــه ایــن ســال افزایــش 
ــر  ــه ه ــف شــده اســت ک ــی مکل ــور اقتصــادی و دارای ــه اســت. وزارت ام یافت
ــه  ــی را ب ــص داخل ــد ناخال ــه تولی ــت ب ــی دول ــبت بده ــی از نس ــاه گزارش م
مجلــس ارائــه کنــد و فراتــر رفتــن ایــن نســبت از 45 درصــد منــوط بــه اجــازه 
ــی اســت کــه در چنیــن رویکــردی عمــاً  ــن در حال مجلــس شــده اســت. ای
ــوه  ــن نح ــا ای ــرار داده و ب ــده ق ــل انجام‌ش ــل عم ــود را در مقاب ــس خ مجل
ــتر از 45  ــبت‌های بیش ــرای نس ــوز ب ــه مج ــز ارای ــاره‌ای ج ــزی، چ بودجه‌ری
درصــد بدهــی دولــت بــه تولیــد ناخالــص داخلــی نخواهــد داشــت. نکتــه قابــل 
توجــه اینجــا اســت کــه مجلــس انتشــار اســناد خزانــه اســامی را نیــز از 200 
هــزار میلیــارد ریــال در لایحــه بــه 500 هــزار میلیــارد ریــال در قانــون بودجــه 
1400 افزایــش داده اســت. انتشــار 10 هــزار میلیــارد ریــال اوراق مالــی جهــت 
ــاص  ــارد اوراق و اختص ــزار میلی ــار 20 ه ــانی، انتش ــزات آتش‌نش ــد تجهی خری
منابــع حاصلــه بــه بنیــاد مســکن انقــاب اســامی جهــت بهســازی روســتاها و 
انتشــار 20 هــزار میلیــارد ریــال اوراق مالــی اســامی جهــت انجــام طرح‌هــای 
ــد کــه  ــی راهبــردی دفاعــی، از دیگــر مــوارد افزایــش بدهــی دولت‌ان تحقیقات

ــد. ــه کرده‌ان ــون بودجــه ســال 1400 اضاف ــه قان ــس ب ــدگان مجل نماین
انتشــار اســناد تســویه خزانــه نــوع دوم )بــا مشــارکت بانک‌هــا و بانــک مرکــزی( 
نیــز از 300 هــزار میلیــارد ریــال در لایحــه بــه 350 هــزار میلیــارد ریــال در 
قانــون بودجــه افزایــش یافتــه اســت. در ایــن زمینــه 10 هــزار میلیــارد ریــال 
ــال  ــه س ــون بودج ــه قان ــوی ب ــدس رض ــتان ق ــه آس ــت ب ــی دول ــویه بده تس
ــز  ــه نی ــازار ثانوی ــن اوراق در ب ــه ای ــوز معامل ــت. مج ــده اس ــه ش 1400 اضاف
ــگیری  ــل آن پیش ــت و دلی ــده اس ــه ش ــال 1400 اضاف ــه س ــون بودج در قان
از افزایــش پایــه پولــی عنــوان شــده اســت. ایــن در حالــی اســت کــه انتشــار 
اســناد تســویه خزانــه نــوع دوم هیــچ تأثیــری بــر حجــم پایــه پولــی نداشــته 
ــدگان  ــال نماین ــن ح ــد. در عی ــر می‌ده ــع آن را تغیی ــب مناب ــاً ترکی و صرف
ــی شــرکت‌های  ــر رابطــه مال ــا تغیی ــون بودجــه ســال 1400 ب مجلــس در قان
تابعــه وزارت نیــرو بــا دولــت، بدهــی آنهــا بــه شــرکت‌های تولیدکننــده آب و 
بــرق را در حکــم بدهــی دولــت بــه آنهــا قلمــداد کــرده اســت کــه در تناقــض 
ــا اصــل اســتقلال بودجــه عمومــی از بودجــه شــرکت‌های دولتــی اســت. در  ب
همیــن زمینــه قــرار اســت 10 هــزار میلیــارد ریــال از منابــع ایــن بنــد )انتشــار 
ــرکت‌های  ــی ش ــی بانک ــویه بده ــرف تس ــوع دوم( ص ــه ن ــویه خزان ــناد تس اس

ــود. ــای مســلح ش ــازمان‌های نیروه ــه س تابع
اپراتورهــای  و  کارورهــا  از  دولــت  حق‌الســهم  و  امتیــاز  حــق  افزایــش 
ــاص  ــد و اختص ــد درص ــزان 10 واح ــه می ــی ب ــات مخابرات ــده خدم ارایه‌دهن
ــی  ــبکه مل ــتر ش ــان کارور در بس ــاخت هم ــعه زیرس ــه توس ــه ب ــع حاصل مناب
اطلاعــات، حمایــت از تولیــد محتــوا در فضــای مجــازی و طــرح کلان و 
معمــاری شــبکه ملــی اطلاعــات، یکــی دیگــر از مــوارد بحث‌برانگیــز مصوبــات 
مجلــس در قانــون بودجــه ســال 1400 بــوده اســت. ایــن در حالــی اســت کــه 
کارورهــای ارایه‌دهنــده خدمــات اجــازه افزایــش تعرفــه اینترنتــی مصرفــی در 
ــش از 500  ــران دارای بی ــای کارب ــن درآمده ــد. همچنی ــال 1400 را ندارن س
ــه  ــون بودج ــن محــل، در قان ــور از ای ــانه‌های کاربرمح ــده رس ــزار دنبال‌کنن ه

ــد شــده اســت.  ــر درآم ــات ب ســال 1400 مشــمول مالی
تغییــر قابــل توجــه دیگــر قانــون بودجــه نســبت بــه لایحــه آن، تغییــر نــرخ 
ارز مبنــای محاســبه حقــوق ورودی از نــرخ ترجیحــی بــه نــرخ ســامانه مبادلــه 
الکترونیکــی )ای‌تــی‌اس( اســت. البتــه نماینــدگان مجلــس بــرای عــدم افزایــش 
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ــرای  ــک درصــد ب ــه ی ــوق ورودی 4 درصــدی را ب ــه واردات، حق شــدید هزین
کالاهــای اساســی، دارو، تجهیــزات پزشــکی و نهاده‌هــای کشــاورزی و دامــی و 
2 درصــد بــرای ســایر کالاهــا کاهــش دادنــد. در عیــن حــال ذکــر شــده اســت 
کــه مبلــغ ریالــی حقــوق ورودی کالاهــای اساســی، دارو، تجهیــزات پزشــکی و 
ــد.  ــه ســال 1399 افزایــش یاب نهاده‌هــای کشــاورزی و دامــی نبایــد نســبت ب
ــز  ــالای ۶۰۰ دلار نی ــه ارزش ب ــراه ب ــن هم ــی‌های تلف ــوق ورودی گوش حق

معــادل 12 درصــد تعییــن شــده اســت.
ــازی دارای  ــی خودروس ــرکت داخل ــرای دو ش ــه ب ــون بودج ــن در قان همچنی
ســهامدار عمــده خصوصــی تکلیــف شــده اســت کــه نســبت بــه فــروش خــودرو 
ــری از  ــه دیگ ــه نمون ــد ک ــدام کنن ــازان اق ــرای جانب ــاله ب ــیط 5 س ــا تقس ب
مداخــات متعــدد دولــت در امــور شــرکت‌های بــه اصطــاح خصوصــی اســت.

تغییــر قابــل توجــه دیگــر در قانــون بودجــه 1400 نســبت بــه لایحــه، افزایــش 

تکالیــف بــرای نظــام بانکــی اســت. افزایــش وام ازدواج از 500 میلیــون ریــال 
بــرای هــر یــک از زوجیــن بــه یــک میلیــارد ریــال بــرای زوج‌هــای کمتــر از 
ــرای افــراد  25 ســال و زوجه‌هــای کمتــر از 23 ســال و 700 میلیــون ریــال ب
ــارد  ــزار میلی ــتغالزایی از 100 ه ــهیلات اش ــش تس ــنین، افزای ــن س ــالای ای ب
ریــال بــه 280 هــزار میلیــارد ریــال و افزایــش ســهم ســتاد مردمــی رســیدگی 
ــه  ــال ب ــارد ری ــع قرض‌الحســنه بانک‌هــا از 2 هــزار میلی ــه از مناب ــه امــور دی ب
ــد  ــا خری ــه ی ــش تســهیلات قرض‌الحســنه ودیع ــال، افزای ــارد ری ــزار میلی 5 ه
یــا ســاخت مســکن بــرای خانوارهــای فاقــد مســکن دارای فرزنــد ســوم از 2/1 
هــزار میلیــارد ریــال بــه 9 هــزار میلیــارد ریــال از هــر محــل از جملــه منابــع 
قرض‌الحســنه بانک‌هــا و ارایــه تســهیلات 100 تــا 500 میلیــون ریالــی بــرای 
صاحــب فرزنــد اول تــا پنجــم و بیشــتر شــدن، تنهــا بخشــی از ایــن تســهیلات 

ــون بودجــه ســال 1400 محســوب می‌شــوند.  تکلیفــی اضافــه شــده در قان

جدول ۱۲ - ترکیب منابع و مصارف عمومی دولت در قانون بودجه 1400 )هزار میلیارد ریال - درصد(

مأخذ: قانون و لایحه بودجه سال 1400

 مصارف عمومی منابع عمومی

قانون بودجه  
1400

سهم از کل 
منابع عمومی

رشد نسبت به 
قانون بودجه   لایحه 1400

1400

سهم از کل 
مصارف 
عمومی

رشد نسبت به 
لایحه 1400

43/2 35/6   ۴,۵۴۹/0درآمدها )جاری(

 
             
             

72/144/6 ۹,۲۱۰/۴هزینه‌ها )جاری(
31/2 25/5   ۳,۲۵۲/۴درآمدهای مالیاتی

55/9 3/8     485/0 درآمدهای حاصل از مالکیت دولت
3/1 1/2     150/1 درآمدهای حاصل از فروش کالا و خدمات

42/1 0/9     118/2 درآمدهای حاصل از جرایم و خسارات
246/9 4/3     543/3 درآمدهای متفرقه

45/9-4.661/4-تراز عملیاتی

75/6 31/0   ۳,955/۵واگذاری دارایی‌های سرمایه‌ای

 

13/970/4 1,۷۷۲/۴تملک دارایی‌های سرمایه‌ای
75/3 27/3   ۳,492/۷منابع حاصل از نفت و فرآورده‌های نفتی

81/1 3/5      452/8منابع حاصل از فروش اموال منقول و غیرمنقول
0/0 0/1      10/0منابع حاصل از واگذاری طرح‌های عمرانی

80/1-۲,۱۸۳/۰                                                                               تراز سرمایه‌ای
43/2 33/5   ۴,۲۷۴/7واگذاری دارایی‌های مالی

 

14/179/1 1,۷۹۶/۴تملک دارایی‌های مالی
30/0 12/7   1,۶۲۵/0فروش و واگذاری انواع اوراق مالی اسلامی

0/0 0/0     0/5 استفاده از تسهیلات خارجی
0/0 0/1     12/2 دریافت اصل وام‌ها

137/8 17/7   ۲,۲۵۹/0واگذاری شرکت‌های دولتی
0/0 0/1     16/0 برگشتی پرداخت‌های سال‌های قبل

52/1- 2/8     362/0 استفاده از صندوق توسعه ملی
100/0-0/00/0حاصل از سایر واگذاری‌ها

25/1-۲,۴۷۸/۳تراز مالی
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7. بازار سرمایه
فصــل ابتدایــی ســال 1399 بــرای بــازار ســرمایه ایــران بــه صــورت بی‌ســابقه 
ــال را  ــن س ــه ای ــورس ک ــاخص کل ب ــد. ش ــروع ش ــاری ش ــل انتظ و غیرقاب
ــر  ــه آخ ــود، در هفت ــرده ب ــروع ک ــد ش ــزار واح ــدود 510 ه ــی ح ــا رقم ب
ــاه و  ــک م ــید و در ی ــد رس ــون واح ــک میلی ــش از ی ــه بی ــت‌ماه ب اردیبهش
نیــم ابتدایــی فعالیــت در ایــن ســال نــرخ ســود بیــش از 100 درصــدی را بــه 
ثبــت رســاند. علیرغــم یــک افــت مقطعــی در اواخــر ایــن مــاه، رونــد صعــودی 
شــاخص بــا ســرعت بیشــتری در خردادمــاه ادامــه پیــدا کــرد و ایــن رونــد تــا 
ــرداد نوســاناتی در  ــل م ــود. از اوای ــه‌دار ب ــه ادام ــاً بی‌وقف ــاه تقریب اواخــر تیرم
بــازار رخ داد امــا رونــد کلــی بــاز هــم صعــودی بــود، تــا ایــن کــه در بیســتم 
ایــن مــاه شــاخص بــه قلــه 2 میلیــون و 56 هــزار واحــد رســید. پــس از آن 
ــم  ــه در هجده ــوی ک ــه نح ــد، ب ــاز ش ــرمایه آغ ــازار س ــاخص کل ب ــت ش اف
بهمن‌مــاه ایــن ســال بــه ســطح یــک میلیــون و 135 هــزار واحــد فروافتــاد. 
ــازار ســرمایه،  بــه عبــارت دیگــر در حالــی کــه از ابتــدای ســال تــا روز اوج ب
یعنــی در طــول کمتــر از 5 مــاه، شــاخص بــورس بیــش از چهــار برابــر شــده 
ــد. در  ــته ش ــد از آن کاس ــد از آن 45 درص ــاه بع ــش م ــدود ش ــود، در ح ب
ــون و  ــک میلی ــا ی ــن روز کاری ســال ب ــورس در آخری ــت شــاخص کل ب نهای
ــن ترتیــب رشــد شــاخص  ــه ای ــان داد. ب ــه کار خــود پای ــزار واحــد ب 308 ه

کل بــورس اوراق بهــادار تهــران در ســال 1399 معــادل 155 درصــد بــود کــه 
بســیار بیشــتر از رشــد ســطح عمومــی قیمت‌هــا در اقتصــاد ایــران محســوب 

می‌شــود.
فرابــورس ایــران کــه معمــولاً رونــد کامــاً مشــابهی را در مقایســه بــا بــورس 
اوراق بهــادار تهــران تجربــه می‌کــرد، از پاییــز ســال 1399 بــا اندکــی تغییــر 
مســیر از رشــد شــاخص بــورس اوراق بهــادار تهــران پیشــی گرفــت. شــاخص 
فرابــورس کــه در آخریــن روز کاری ســال 1398 کمتــر از 8.600 واحــد 
بــود، در نوزدهــم مردادمــاه بــه 21 هــزار و 536 واحــد رســید و در نوزدهــم 
ــز از  ــن شــاخص نی ــاد. ای ــزار و 484 واحــد فروافت ــه ســطح 15 ه ــاه ب آبان‌م
ــر شــد و در ســه  ــاه  بیــش از 3 براب ــر از 5 م ــدای ســال 1399 و در کمت ابت
مــاه بعــدی حــدود 28 درصــد افــت پیــدا کــرد. بــه ایــن ترتیــب اگرچــه رشــد 
فرابــورس در 5 ماهــه ابتدایــی ســال کمتــر از بــورس بــود، امــا افــت بعــدی 
آن بــه طــور قابــل ملاحظــه‌ای کمتــر از بــورس رقــم خــورد تــا شــکافی بیــن 
ــد  ــب رش ــن ترتی ــه ای ــود. ب ــدار ش ــورس پدی ــورس و فراب ــی ب ــیر حرکت مس
ــد و  ــدود 173 درص ــال 1399 ح ــول س ــران در ط ــورس ای ــاخص کل فراب ش
ــه  ــود. نمــودار 5 تحــولات روزان ــورس تهــران ب 18 واحــد درصــد بیشــتر از ب

ــد. ــان می‌ده ــال 1399 نش ــورس را در س ــورس و فراب ــاخص‌های کل ب ش

نمودار ۵- شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران در سال 1399
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در ســال 1399 بیــش از 2/2 هــزار میلیــارد ســهم در بــورس مــورد معاملــه 
ــال  ــهام در س ــات س ــم معام ــتر از حج ــد بیش ــه 104 درص ــت ک ــرار گرف ق
ــاً ارزش  ــازار ســهام، طبیعت ــا در ب ــه جهــش قیمت‌ه ــا توجــه ب ــود. ب 1398 ب
ــرد و  ــه ک ــتری را تجرب ــیار بیش ــد بس ــرخ رش ــدت ن ــن م ــی ای ــات ط معام
ــد  ــدت 421 درص ــن م ــهم در ای ــال س ــارد ری ــزار میلی ــه 24.363 ه معامل
بیشــتر از ارزش معامــات در ســال 1398 بــود. بــه غیــر از ســهام، معامــات 
ــاً  ــم تقریب ــه ه ــل معامل ــای قاب ــل صندوق‌ه ــرمایه مث ــازار س ــزای ب ــایر اج س
بــه همیــن شــدت رشــد داشــت و لــذا نــرخ رشــد ارزش کل معامــات بــازار 
ــازار  ــه 425 درصــد رســید. رشــد ارزش معامــات ب در دوره مــورد بررســی ب
بدهــی امــا کمتــر از ســایر اجــزا و معــادل 119 درصــد بــود. بــه ایــن ترتیــب 
ــا 0/9  ــال 1399 تنه ــی در س ــال اوراق بده ــارد ری ــزار میلی ــه 232 ه معامل
درصــد از ارزش کل معامــات ایــن بــازار بــوده اســت، در حالــی کــه در ســال 
1398 نزدیــک بــه 2/1 درصــد از ارزش کل معامــات مربــوط بــه اوراق بدهــی 

بــود. ارزش بــازار بــورس در آخریــن روز کاری ســال 1399 بــه 51.601 
هــزار میلیــارد ریــال رســید کــه 176 درصــد بیشــتر از انتهــای ســال 1398 
اســت. ایــن در حالــی اســت کــه ارزش بــازار در انتهــای تیرمــاه تــا 71.600 
ــم  ــن رق ــرداد از ای ــل م ــود و در اوای ــرده ب ــال پیشــروی ک ــارد ری ــزار میلی ه
ــال 1399  ــول س ــم‌وزن در ط ــاخص کل ه ــد ش ــود. رش ــه ب ــر رفت ــم فرات ه
معــادل 143 درصــد بــوده کــه اندکــی کمتــر از تغییــرات شــاخص کل اســت 
ــر  ــر اندکــی کمت ــا مقیــاس کوچکت و نشــان می‌دهــد بازدهــی شــرکت‌های ب
ــی و  ــاخص مال ــد ش ــت. رش ــوده اس ــازار ب ــن ب ــر در ای ــرکت‌های بزرگت از ش
ــه ترتیــب 179/9 درصــد  ــن یــک ســال ب شــاخص صنعــت هــم در طــول ای
ــور  ــه ط ــته ب ــای گذش ــق ماه‌ه ــه مطاب ــده ک ــبه ش ــد محاس و 152/0 درص
ــه نســبت ســهام  ــی و بانکــی ب ــودن ســهام گــروه مال ــر ب متوســط از پربازده‌ت
شــرکت‌ها و کارخانه‌هــای صنعتــی حکایــت دارد. جــدول 13 اهــم ایــن آمــار 

ــد. ــان می‌ده ــام را نش و ارق
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جدول 13- برخی شاخص‌ها و آمار مهم بورس اوراق بهادار تهران

انتهای دورهدر طول دوره
حجم معاملات 

سهام
ارزش معاملات

 سهام
ارزش

شاخص کلشاخص کلکل معاملات
ارزش بازارشاخص صنعتشاخص مالی هم‌وزن

)هزار میلیارد ریال()هزار واحد()هزار واحد()هزار واحد()هزار واحد()هزار میلیارد ریال()هزار میلیارد ریال()میلیارد سهم(

1399 2,215/5 24,363/1 26,886/9 1,307/7 439/8 1,782/1 1,154/3 51,600/5
1398 1,086/2 4,673/7 5,126/4 512/9 177/1 636/7 458/0 18,731/7

175/5 152/0 179/9 148/3 155/0 424/5 421/3 104/0 درصد تغییر
http://new.tse.ir مأخذ: سایت اینترنتی بورس اوراق بهادار تهران، قابل دسترسی در

در کنــار رونــق بــازار ثانویــه اوراق بهــادار در ســال 1399، بــازار اولیــه و تأمیــن 
مالــی از طریــق بــورس اوراق بهــادار تهــران نیــز نســبت بــه ســال 1398 رونــق 
نســبی را تجربــه کــرد. در ایــن ســال 932 هــزار میلیــارد ریــال تأمیــن مالــی از 
طریــق بــورس اوراق بهــادار تهــران صــورت پذیرفــت کــه 139 درصــد بیشــتر 
ــق  ــی از طری ــن مال ــه تأمی ــد ب ــدار 69 درص ــن مق ــود. از ای ــال 1398 ب از س
ــه عرضــه  ــی(، 16 درصــد ب ــی دارای ــد ارزیاب ــه جــز تجدی افزایــش ســرمایه )ب
اولیــه ســهام، 14 درصــد بــه انتشــار اوراق بدهــی و 1 درصــد بــه انتشــار اوراق 

اختیــار فــروش تبعــی  اختصــاص داشــت.
در آخریــن روز کاری ســال 1399، نســبت قیمــت بــه درآمــد 12 مــاه گذشــته3  
در بــورس تهــران بــه 16/4 واحــد رســید کــه همچنــان بســیار بالاتــر از ســایر 
بازارهــای دارایــی در اقتصــاد ایــران اســت. ایــن نســبت در پایــان ســال 1398 
ــهام در  ــای س ــت قیمت‌ه ــود اف ــا وج ــن ب ــود. بنابرای ــد ب ــادل 10/3 واح مع
نیمــه دوم ســال 1399، همچنــان متوســط رشــد قیمت‌هــای ســهام از رشــد 

ــوده اســت. بازدهــی شــرکت‌های بورســی بیشــتر ب

8. سایر تحولات
امضــای برنامــه 25 ســاله همکاری‌هــای مشــترک ایــران و چیــن در 7 
ــروز  ــن موجــب ب ــران و چی ــن ســال 1400 توســط وزرای خارجــه ای فروردی
ــن در  ــد. ای ــران ش ــانه‌ای ای ــای رس ــترده‌ای در فض ــادات گس ــث و انتق مباح
ــه و مشــخص  ــه انتشــار عمومــی نیافت ــن برنام ــات ای ــی اســت کــه جزئی حال
نیســت ایــن همــکاری در زمینه‌هــای صنعــت نفــت، گاز و پتروشــیمی، 
ــرار  ــی ق ــی و قضای ــی، فرهنگ ــی، امنیت ــای نظام ــاخت‌ها و در زمینه‌ه زیرس
ــه  ــق چ ــی از طری ــه طرح‌های ــده و چ ــی ش ــی اجرای ــه چارچوب ــت در چ اس
ــرار  ــرداری ق ــورد بهره‌ب ــی م ــه ترتیب ــه چ ــده و ب ــی ش ــن مال ــدی تأمی فرآین

ــد. گیرن
بنابرایــن عمــده انتقادهــا بــه ایــن برنامــه نــه از روی انتقــاد بــه مفــاد آن، بلکــه 
از روی ارزیابــی عملکــرد چیــن در همــکاری بــا برخــی از کشــورهای آســیایی 
ــه شــدت  ــن ب ــه چی ــه از دیپلماســی وام-تل ــن زمین ــی اســت. در ای و آفریقای
ابــراز نگرانــی می‌شــود. بــرای مثــال از ســاخت و توســعه بنــدر هامبانتوتــا در 
ســریلانکا بــه عنوانــی نمونــه‌ اصلــی ایــن دیپلماســی چیــن یــاد می‌شــود. ایــن 
پــروژه از ســوی دولــت ســریلانکا مطــرح شــد و بــا وجــود تخمیــن برآوردهــای 
ــه  دولتــی از عــدم ســوددهی ایــن بنــدر، در خواســت ســرمایه‌گذاری در آن ب
کشــورهای همســایه از قبیــل هنــد فرســتاده شــد کــه نتیجــه مطالعــات هنــد 
نیــز عــدم ســوددهی ایــن پــروژه بــود. دولــت ســریلانکا امــا بــر اجــرای ایــن 
ــاً  ــت و نهایت ــرار داش ــود اص ــتی خ ــت‌های پوپولیس ــتای سیاس ــرح در راس ط
اکزیــم بانــک چیــن بــا پرداخــت 307 میلیــون دلار وام بــا نــرخ ســود ســالانه 
کمتــر از  2 درصــد بــه شــرطی کــه شــرکت مــورد نظــر چیــن آن را بســازد 

موافقــت کــرد. نتیجــه اجــرای ایــن طــرح زیــان ســنگین آن بــود و بــه همیــن 
دلیــل ســریلانکا مجــدداً از چیــن درخواســت وام کــرد. چیــن بــا پرداخــت وام 
ــالانه  ــود س ــرخ س ــه ن ــرط ک ــن ش ــا ای ــرد ب ــت ک ــون دلاری موافق 575 میلی
ــد  ــن فرآین ــی ای ــد. نتیجــه نهای ــش یاب ــه بیــش از 6 درصــد افزای ــی ب وام قبل
واگــذاری 99 ســاله ایــن بنــدر بــه یــک شــرکت چینــی بــود. بنابرایــن نتیجــه 
نامطلــوب ایــن طــرح نــه بــه دلیــل عملکــرد چیــن، بلکــه بــه دلیــل سیاســت 
اشــتباه  دولــت ســریلانکا بــود، کمــا ایــن که مســئولیت اســتفاده درســت از وام 
ــوان ادعــا  ــده اســت. حتــی نمی‌ت ــر عهــده وام‌گیرن و بازپرداخــت اقســاط آن ب
ــان‌‌ده منفعــت اقتصــادی  کــرد کــه چیــن از تملــک بلندمــدت یــک بنــدر زی
ــوب  ــن در چارچ ــای چی ــیاری از پروژه‌ه ــع بس ــت. در واق ــرده اس ــب ک کس
سیاســت یــک کمربند-یــک جــاده نیــز در قالــب رویکــرد پوپولیســمی 
ــای  ــا در وام‌ه ــرف دارایی‌ه ــی تص ــد. حت ــورت می‌پذیرن ــن ص ــت چی حکوم
اعطایــی چیــن اتفاقــی نــادر اســت و در بیشــتر مــوارد چــاره‌ای جــز بخشــش 

بخشــی از وام اعطاشــده )یــا حتــی کل آن( وجــود نداشــته اســت.
بنابرایــن آنچــه باعــث نگرانــی اســت، عــدم انتشــار مطالعــات توجیــه 
ــی  ــع مال ــق مناب ــه از طری ــا - چ ــه دولت‌ه ــت ک ــی اس ــادی طرح‌های اقتص
داخلــی و چــه از طریــق منابــع مالــی خارجــی - در پــی اجــرای آنهــا هســتند. 
ــه  ــن تفاهم‌نام ــران اصــل ای ــن و ای ــه بلندمــدت همــکاری چی ــورد برنام در م
ــن  ــری شــده اســت و بنابرای ــه تلقی‌شــده و از انتشــار آن جلوگی ــز محرمان نی
ــه  ــن تفاهم‌نام ــب ای ــادی در قال ــای اقتص ــرای طرح‌ه ــات اج ــی از تبع نگران

ــز امــری طبیعــی اســت. نی

3.  قیمت پایانی روز محاسبه به درآمد چهار فصل گذشته شرکت‌های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران
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