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زرا سروب لوا زاف
دوش ىم ىزادنا هار ىتآ تلاماعم اب

و سروب نـامزاس نارشان و ـاه سروب رب تراـظن نواعم
ـرـبخ كيدـزن هـدنيآ رد زرا سرـوب ـليـكـشت زا ،راداـهب قاروا
.داد

ىاهراك :ـتفگ ـانس اب ـوگ و تفگ رد ىـريما ـنسح
و هدش ماـجنا زرا سروب ـليكـشت صوصخ رد ـىتاعلـاطم
ىــاه شراـزگ لاـاك سرــوب و سرـوباــرف ،ناـرــهت سرـوب

هك دـوش ىـدنب ـعمج ـات  دنا هدـاـتسرف ار دـوخ ىسـانشرـاك
ـىگدامآ و تانـاكما و اه ـهنيمز اه سرـوب نيا زا كـيمادك
. دنراد رازاب نيا ىهدناماس ىارب  ار ىرتشيب

ىتآ تلاماعم اب لوا زاف رد زرا سروب هكنيا نايب اب ىو
كمك دناوت ىم داديور نيا :تفگ ،دوش ىم ىزادنا هار زرا

.دشاب زرا خرن ىتآ تاناسون ىنيب شيپ ىارب ىرثوم ىليخ
مه اهروشك رياس رد لدم ـنيا  :تشاد راهظا ىريما

ىريگ ـلكش ـهب هجوت ـاب و تسا هدش ـىيارجا و ـىتايـلمع
تسا هدش مهارف مه ام روشك رد ناكما نيا ،ديدج ىاضف
.دوش رت فافش هتشذگ اب هسياقم رد ىزرا ىاضف هك

ـهك تسا تـدم هاتـوك راك ـكي نيا ـهتـبلا :دوزفا ىو

ىزيچ نآ اما .دوش ىيارجا تعرس هب دناوت ىم نآ تايلمع
هك تسا نيا ،دوش ىم داي نآ زا زرا سروب ناونع تحت هك
. دتفيب قافتا نآ رد دناوتب مه زرا ىكيزيف تلاماعم

و سروب نامزاس نارشان و اه سروب رب تراظن نواعم
،نياربانب :تشاد راهظا انس اب وگتفگ همادا رد راداهب قاروا

رد .ميشاب هتشاد زرا لقـتسم سروب هك تسا نيا مود راك
اه ىفارص و لماع ىاه كناب ،ىزكرم كناب داهن هس اجنآ
و ـتيرـوـحم ــاـتـعـيــبط و ـتشاد ـدـنهاـوخ هــژيو ـشـقن
.دوب دهاوخ ىزكرم كناب اب مه ىلصا ىراذگ تسايس 

و ـلمـاـعت ار تـدمـدـنـلب و گرزب رـاك ـنيا ـهمزلا ىو
و لماع ىـاه كناب ،ىـزكرم كنـاب نيب ـكيدزن ىراـكمه

. تسناد اه ىفارص
زا رگيد ىـكي ،نارشان و اه سرـوب رب تراظن نوـاعم

زرا ىخـرن ـكت ماـظن ىرارقـرب ار مود زـاف ىياـرجا تاماـزلا
ار زرا ىكيزيف تلاماعم ميهاوخب ام رگا :تفگ و تسناد
دـنچ ماظن دناوت ـىمن اتعـيبط ،ميشاب ـهتشاد زرا سروب رد
ـليـكشت زرا سرـوب لاصا و ـدشاب ـهتشاد ـهمادا زرا ىخـرن

زا زرا تلاماعم و ـدتفيب قـافتا تمـيق Wشك ات دـوش ىم 
مود زاف :دـرك حيرصت ىو.دشـاب رادروخرب مزلا تـيفافش

سروب ىلـاع ىاروش هب و دـنك ىط ار دوخ رـيسم دياب ـهتبلا
.دوش ماجنا نآ صوصخ رد ىياهن ىريگ ميمصت ات ديايب

ملاعا ىياراد و ىداصتقا روما ريزو ؛دوش ىم روآداي
ىزادنا هار ـكيدـزن ىاZهدـنيآ رد زرا سروب  ـهك تسا هدـرك
ىوگتفگ ىاروش هسلج هيشاح رد اين بيط ىلع .دوش ىم 

ىزادنا هار سيون شيپ :درك ملاعا ىصوصخ شخب و تلود
و هـدش هئارا ىياراد و ىداـصتقا روما ترازو ـهب زرا سروب

نمض ،تسا سيون شيپ نيا ىسررب لاح رد سروب نامزاس
ىانبم و هدـرك هيهت ىزكـرم كناب اب ار ىكـرتشم حرط ـهكنيا
.داد ميهاوخ رارق ىدعب تامادقا

راداهب قاروا و سروب نامزاس سيئر تناطف نيا زا شيپ
سروب ىزاـدنا هار ىارب داصـتقا ريزو هب سرـوب داهنـشيپ زا
تساوخرد داصتقا ريزو زا :دوب هدرك ملاعا و هدادربخ زرا

سروب نيا ىزادنا هار ىارب ار مزلا ىاه ىگنهامه هك ميا هدرك
.دهد ماجنا
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ىگداوناخ و ىصوصخ ىاه�تكرش دورو ىارب روهظون رازاب ىزادنا�هار
سرـوباـرف ـتكــرش ـلمـاعـريـدم

رـوـهظ ـون رازــاب ىراـدنا,هار زا  ناـريا
و ـىصـوصخ ىـاهـتكرش دورو ىاـرب

رد رـوـضح ـتصـرف ـهك ـىگداـونـاخ
ـربخ ـدنا هدرـكن ادـيپ ار هيـامرس رازـاب
.داد

ـىنوماه ريما،انسيا شرازگ هب
زكـرم ىمسر شراـزگ قـبط :دوزفا
و ـتكـرش ٨٠٠ و رازه ١٤ ،رـامآ
دنراد لنسرپ رفن ١٠ ىلااب هك هاگنب

دراد دوجو روشك رد دنتسه لاعف و
رد هـاـگـنب ٦٠٠ داـدـعت ـنيا زا ـهك
و دنراد رـوضح سروباـرف و سروب
تصرف ،ـتكرش رازه ١٤ رب ـغلاب

اـدـيپ ار ـهيـامـرس رازـاب رد رـوـضح
:دـرك هفـاضا ـىنومـاه.ـدناZهدرـكن

ىاهZتكـرش ،اهZتكرش نيا مومع
ـىگداـونـاخ و ـىصـوـصخ ـشـخب

رـتشيب رامآ زكـرم هتفگ هب و دـنتسه
،ناهفصا ،نارهت رد اهZتكرش نيا
ىو.دنـتسه رقتسم زيرـبت و دهشم
ـــهب ـــهـــكــنيا ىاـــرب :داد ـــهمادا
سروباـرف رد هك ـىيـاهZتساـوخرد

ىحرط ميشابن توافتZىب تسا هدمآ
اهZتكرش نيا ميناوتب ات ميدرك هئارا

نآ زا ناعفـنيذ همه هك ىرازاب رد ار
رد نيا ،مينك دراو دنـوشZىم عفتنم

ــنيا ــكــسير ـهك ــتسا ــىلــاح
ـرتمك ـتيفافش ـليلد هب اهZـتكرش

ترـوص ـهب ـمـهس ــىلو ـتسلاـاب
ـات دــوشZـىم ـهضــرع ـىصــوـصخ
نآ رد ىدـاــهن ناراــذگZــهيــامــرس
نارود زا ـدعب ات دننك ىراذگZتميق
دراو دنناوتب تيفافش شيازفا و راذگ
.دنوش رترب ىاهولبات

هـدمع توـافت هرـابرد ىنـوماه
:داد حيضـوت هياپ رازاب اب وـلبات نيا
دـوجو ـىيـاهZـتكـرش هيـاپ رازـاب رد
ريز اما دناZهدش ماع ىماهس هك دنراد
نياربـانب دنتسين سروب نـامزاس رظن
نيا ،ـهيـاپ رازـاب ىزادناZهار زا ـدـعب

اما ،دندش هياپ رازاب دراو اهZتكرش
ىحاـرط تسا راـرق هك ـىيوـلبات رد

ىمـومع ـلاصا اهZـتكرش ـنيا دوش
رازاب رد هك دنهاوخZىم ـىلو دندشن

دـصق اـذل ،دـنشاب ـهـتشاد روـضح

زا ار اهZتكرش هلحرم كي رد ميراد
هدرك جراخ ندوب Zىگداوناخ و صاخ
ميـنك دراو ار ىاZهفرح نارادمـاهس و
دراو اهنآ تيفافش شياـزفا زا دعب ات
لمـاعـريـدم.دنـوش ـىمـومع رازـاب
شش رد :دش روآداي ناريا سروبارف

٤٠٠ رب غلاب سروبارف تيلاعف لاس
ىمسر تساوخرد سروبارف هب هاگنب
هك دنـوش دراو رازاب نيا رد ـات دنداد
رد ـتكـرش ٧٠ اـهـنت داـدعت ـنيا زا
١٠ و دنـدش هـيلوا هضرع سرـوبارف

نارهت سروب هب دادعت نيا زا تكرش
ـدناوتZىم رازاب نيا اذل دندش ـلقتنم
هك دشاب اـهنآ ىارب ىبساـنم تصرف
و ىاZــهفـرح ــتيـريــدم ـرــظن ـريز

ـتـيلاـعف ىدـاـهن ناراـذگZـهيـامـرس
فده رازاب ار ولبات نيا مان ىو.دننك
:داد حيضوت و درك ملاعا روهظون اي
هـريـدم تاـيه رد رازـاب ـنيا تـيـلك
ىياهن زا دعب و هدش ىياهن سروبارف

نـامزـاس رد ـلـمـعلارـوـتسد نـدش
سـپس و دـوشZىم ـىيارجا ،سرـوب

تيلاعف دنناوتZىم فده ىاهZتكرش

،نيا ـرب هولاع .ـدننك زـاغآ ار دوخ
رد دنناوتZىم ناينبZشناد ىاهZتكرش

هك ـدنشاب ـهتشاد رـوضح رازـاب نيا
ىـوس زا ىدـايز ىـاهZــتساـوخرد
ىروـهمج تساير ـىملع تنوـاعم
ىاهZتكرش ات هدش هئارا هنيمز نيا رد
هلماعم دروم ولبات نيا رد هدش تبث
نيا ،ىنوماه ـهتفگ هب.دنرـيگب رارق
هناروآون ىاهZقودـنص رانك رد رازاب

ىراــذگZـهيــامــرس ىــاهZقوـدــنص
لماك ار هخرچ دناوتZىم ىصاصتخا

و ـكچــوك ىـاهZهـاـگـنب ـهب و هدـرك
هب ـىنـومـاه.دـنك ـكـمك طسـوـتم
ــهـيلوا ـهضـرع ــتـيـعضو ــنيـرخآ

و درك هراشا سروبارف رد ـاهZتكرش
روظنم هب هـيلوا هضرع هكنيا نـايب اب
،تسا هدش Wقـوتم رتشـيب ىسررب

هدش ماجنا ىاهZىسررب قبط :تفگ
تـبث هب جارح زا هـيلوا هضرع Zشور

رد هك دنكZىم ريـيغت ىرتفد شرافس
و ــاهZــتــيســـاــسح ،شور ــنيا
ــهب ــهك ىــديــدش ىــاهZســرــتسا

دوشZىم دراو نارازگراك و نارادماهس

ـاب ىو.تشاد دهاوخن دـوجو رگيد
ىاـرب مزلا تخـاسـريز هكZـنيا ناـيب

هدامآ شرافس تبث ـقيرط زا هضرع
ـطيارش ـاعـطق :دوزفا ،ـتسا هدش

ـنيـيـعت شور ـنيا زاغآ ىاـرب رازـاب
رگيد ،شور نيا هچرگ تسا هدننك
ىنعي دوب ـدهاوخن رازاب ريثـات تحت
ـهب ىكـوش تـبثم ـاي ىـفنم رازـاب رد

رياس تميق و هدشن دراو نارادماهس
ىو.دريگZىمن رارق ريثات تحت ماهس
رد دوشZىم هتفگ هكنيا صوصخ رد

زا سروباـرف ىهدزاب ،قنور ـطيارش
،تسا رتشيب نارـهت سروب ىهدزاب

ـتـيـعضو ـنيا :دـرك نـاـشنـرطـاخ
ــكــسير اــريز ـــتسا ــىــعــيــبط
روضح سروبارف رد هك ىياهZتكرش
رضاح ىاهZتكرش هب ـتبسن دنراد
نيا رب تسا رتشـيب نارهت سروب رد
رتشيب ىهدزاب ،رتشيب كسير ساسا
هك ـتسا ىـعيبط اـذل دراد لاـبند هب
هك ىياهZتكرش زا سروبارف ىهدزاب

رازـاب نيا رد ـدنـتسه ـرتZكـسيرZمك
.دشاب رتشيب

ساحدى شاخص كل بور و١١٣افت 
١١٣ تفا ـاب هيـامرس رازـابزوريد تـلاماـعم نايـرج رد راداـهب قاروا و سروب ـلك صخـاش

رازه ٦٥ عافترا رد تياهن رد و داد همادا ىفنم دنور رد دوخ تكرح هب سروب صخاش ،ىدحاو
.داتسيا ىدحاو ١٨٩ و

قح و مهس نويليم ٣٧٣ دتسو داد هيامرس رازاب زوريد تلاماعم نايرج رد ،انريا شرازگ هب
.ديسر تبث هب تبون رازه ٢٥ رد ناموت درايليم ١٧٢ شزرا هب مدقت

و ىلمف ،تلمبو ىتلاماعم ىاهدامن طسوت زين هيامرس رازاب جنسامد رب ىفنم رثا نيرتشيب
رتشـيب شزير عنام دوخ ـدشر اب زين روـفنار و ريدغو ،سيـدپش ىاهدامن و درـوخ مقر وردوخ 

.دندش صخاش
ىنزو(تميق صخاش هك ىروط هب دندوب ىفنم زوريد زين هيامرس رازاب ىلصا ىاه صخاش

٢٣٠ روـانشدازآ ،دحاو ٤٢ )نزومه(تميق ،دحاو ٤٩ )نزـومه(لك ،دحاو ٤٤ )ىشزرا -
.دندرك تفا دحاو ٢٦٥ مود رازاب و دحاو ٧٥ لوا رازاب صخاش و دحاو

.تفاي شهاك ناموتدرايليم رازه ٢٨٠ هب رازاب زور شزرا

س تشريح شدلى بورند نزوم روايى تداوچر
ىفـنم دشر خـرن نوچ ـىمهم ـلياـسم هب ندرـكن هجـوت :تـفگ هيامـرس رازاب سـانشرـاك كي

هلمج زا اه ميرحت زا ىشان ىمروت دوكر زين و روشك ىلام و ىلوپ ماظن تلاكشم ،ىداصتقا
.دنتسه سروب رب راذگرثا ىفنم لماوع

ناراذگ هيامرس هيامرس رازاب ىلعف طيارش رد :تفگ مينست اب وگوZتفگ رد ىميرك روصنم
دـوبهب هجـيتن رد و ىاZهتسه ـقفاوت هب نيبZشوخ ـىخرب هك درك مـيسقت هتسد ود ـهب ناوت ىم ار
رگيد ىخرب لباقم رد و ـدنراد تدمدنلب ىهاگن رازاب ـهب و دنتسه روشك ىداـصتقا تيعضو
.دننك ىم تيلاعف سروب رد تدم هاتوك ىهاگن اب هك دنتسه ناريگZناسون

هب هجوت اب هك تسا نيا سروب رد ناريگناسون للادتسا :دوزفا هيامرس رازاب سانشراك نيا
و روشك داصتقا رب ىاZهتسه قفاوت ىراذگرثا ،ـىسروب ىاهZتكرش ىلعف بولطمان تيعضو
تدمZهاتوك ىاهدوس بسك و دوخ ماهس شورف هب ليامت ساسا نيا رب و هدوب ربنامز اههاگنب نيا
.دنراد

سروب رد اهZتميق ىناجيه و ديدش تاناسون زا ىريگولج ىاهراكهار صوصخ رد ىو
بوخ ماهس ىگدنوشدقن هب كمك تهج زا ماهس رازاب رد ناريگناسون دوجو دنچ ره :تفگ
ىتراظن ىاهداهن ىاه لرتنك زين و رازاب زا تيامح ىاهZقودنص هعسوت نوچ ىتامادقا اما تسا
تدمZهاتوك رد رازاب زا ىيادزZناجيه رد دناوت ىم اه ىقوقح ىهارمه رانك رد رارطضا طيارش رد
.دشاب هتشاد ىمهم شقن

:درك حيرصت زين رازاب ىلوزن دنور موادت ىيارچ صوصخ رد هيامرس رازاب سانشراك نيا
ىلام و ىلوپ ماظن تـلاكشم ،ىداصتقا ىفنم ـدشر خرن نوچ ىمهم لياسم ـهب ندركن هجوت
سرـوب رب راـذگـرثا ىـفنم ـلماـوع هـلمج زا ـاه ـميرـحت زا ىشـان ىمرـوت دـوكر زـين و روـشك
.دنتسه 

هك ارچ ؛دش ـلفاغ زين هيامـرس رازاب ىراتخاس تلاكـشم زا ديابن هتـبلا :درك هفاضا ىو
ماهس رازاب ىگدنوشدقن و ىياراك شهاك بجوم ـمه ناسون هنماد و انبم مجح نوچ ىدراوم

.دنا هدش
قمع مك و ناراذگ هيامرس ليلحت Wعض نوچ ىدراوم ؛ماهس رازاب سانشراك نيا هتفگ هب

.دنريگ رارق هجوت دروم سروب ىتخاسريز تلاكشم ناونع هب دياب زين رازاب ندوب
شهاك :ـتشاد ناعذا زين سروب رب ـتفن تميق ىنـاهج شهاك ريثـات صوصخ رد ىو

سرـوب ىفـنم دنور رب راـذگريثـات لماوع زا ـرگيد ىكي ناـونع هب ـاهزور نيا مه ـتفن تـميق
دوش ىم اهنآ ىروآدوس تفا و اهتكرش زا ىخرب شورف خرن شهاك بجوم وس كي زا هك تسا 

ار ـىناـرـمع و ىمـوـمع ـهجدوب ىـرـسك ـهجـيـتن رد و ـتلود دمآرد ـشهـاك ـرگيد ىـوس زا و
.دراد ىپ رد

١٤٣٦Wednesday, 19 August 2015 ذى القعده ١٣٤ -٩٤داد  مر٢٨شنبه چهار
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وضعيت کلي نابس��امان اقتصاد کش��ور، بازار سرمايه را 
منجمله بورس در س��يطره خود درآورده است، به طوري 
که حجم توليدات رو به کاهش است و رقبا هيجاني براي 
رقابت کردن در بازارهاي مالي ندارند و اکثر صنايع با افول 
نقدينگي روبه‌رو هس��تند و از سوي ديگر شرکت‌ها با نرخ 
بالاي س��ودهاي بانکي به شدت آس��يب‌پذير شده‌اند.  از 
طرفي ديگر نيز بازار سرمايه در کش‌وقوس اخبار سياسي 
به ش��دت دچار سياس��ت‌زدگي شده اس��ت؛ مواردي که 
هرواکن��ش مثبتي را در دل خود خنثي مي‌کند  پول‌هاي 
پارک‌ش��ده در بانک‌ها براي ورود به بازار سرمايه است که 
هنوز هم در‌حال دودلي و ترديد به سر مي‌برند و منتظر راي 
نهايي کنگره نشس��ته‌اند که آيا تحريم‌ها برداشته مي‌شود 
يا خير؟ اکثر ش��رکت‌ها با ارائ��ه گزارش‌هاي نا‌مطلوب که 
بر‌خلاف انتظار بازار س��رمايه بود، رمق جذابيت را از بازار 
س��رمايه گرفته و تواني براي هيجان در بازار هم نگذاشته 
اس��ت و ب��ه دنبال خ��ود وضعي��ت مطلوب ب��راي جذب 
سرمايه‌گذاري هم ندارد.  مسئولان در اين برهه از زمان با 
واردکردن ش��رکت‌هاي جذاب به عرصه بورس تا حدودي 
مي‌توانن��د نقدينگي را به بازار هدايت کنند.  صنايعي بايد 
در اين شرايط وارد بورس شوند که باعث رونق بازار شوند. 
حمايت و هدايت بازار سرمايه به دست مسئولان حکومتي 
امري اس��ت حياتي، اين شائبه را بايد در ميان سهامداران 
از بين برد که دولت بازار س��رمايه را رها کرده و آن را به 
دست سفته‌بازان سپرده است.  اين روزها در بازار سرمايه 
هرچه مي‌گرديم، خبر مهمي که بتواند بازار را مثبت کند 
 ي��ا خبري که به آن اميدوار باش��يم ت��ا ورق برگردد، پيدا 
نمي‌ش��ود.  همچنين در اين فضا اکث��ر بازارها در ابهام به 
س��ر مي‌برند و برنامه‌اي براي آينده اقتصاد و پساتحريم‌ها 
هم از س��وي مراجع رسمی اعلام نمي‌شود و معلوم نيست 
اي��ن توافق با غ��رب و رفع تحريم‌ه��ا در کل براي اقتصاد 
مفيد اس��ت يا خير؟ از طرفي جايگاه مس��ئولان سازمان 
بورس هم يک جايگاه تعريف‌نشده در اقتصاد کشور است 
و گويا تنها مس��ئوليت و کفايت اين سازمان فروش سهام 
در ش��رايط رونق بازار اس��ت‌ و در ش��رايط نابسامان هيچ 
ي��ک از اقتصاددانان بورس��ي نظري ندارن��د و تنها بورس 
را جاي��ي براي جولان‌دادن عده‌اي خ��اص مي‌دانند.  بازار 
سرمايه هم چشم‌انتظار سرازير شدن نقدينگي است و اين 
موضوع را به آزاد نشدن پول‌هاي بلوکه گره مي‌زند ولي آيا 
اين پول‌ه��ا به کمک مدار توليد مي‌آيند؟ يا در واحدهاي 
ديگري از کشور سرمايه‌گذاري مي‌شوند؟ به طور طبيعي 
اين پول‌هاي آزاد‌ش��ده مي‌توانند سرمايه‌هاي جديدي را 
جذب اقتصاد کل کش��ور کنند و در مسير توليد به اعتبار 
ش��رکت‌ها در عرصه تج��ارت بين‌المللي کمک ش��اياني 
اس��ت، اما اين روزها آنقدر ابهام زياد و بي‌برنامگي در روند 
تصميم‌گيري فراوان است که به سختي مي‌توان پيش‌بيني 
کرد اين پول‌هاي بلوکه پس از آزاد ش��دن به کدام سمت 
اقتصادي هدايت مي‌شوند.  از طرف ديگر هم دولت در امر 
شفاف‌سازي به‌ويژه در زمينه توليد توجه‌ لازم را ندارد، اگر 
دولت فعاليت خود را در اين بخش عميق‌تر کند تاحدودي 
مي‌تواند هيجان را به بازار س��رمايه بازگرداند.  براي رونق 
بازار و پايان دادن به اين رکودهاي بي‌امان حمايت دولت 
در رون��د توليد کش��ور امري ضروري اس��ت.  توصيه آخر 
به س��هامداران اينکه در انجام کس��ب‌و‌کار بايد پافشاري 
و مش��کلات را قب��ول کرد و اين قيمت چيزي اس��ت که 
 پرداخت مي‌کنيد و ارزش همان چيزي است که به دست 

مي‌آوريد.  
پس اوضاع اين روزهاي بازار را مي‌توان اينطور تفس��ير 
ک��رد که ترجي��ح را بر اي��ن بگذاريد ک��ه کالاي تجاري 

با‌کيفيت بخريد وقتي قيمتش در بازار پايين است. 

عرضه محصولات ۳۲ تولیدکننده 
کشور در بورس کالا 

روز گذشته ۳۲ تولیدکننده کشور، ۱۲۵هزار و ۳۲۴ تن 
ان��واع کالا را در تالارهای داخلی و صادراتی بورس کالای 

ایران عرضه کردند.
 به گزارش بورس کالا، در این روز و در تالار فرآورده‌های 
نفتی و پتروشیمی، ۴۳هزار و ۷۰۴ تن انواع مواد پلیمری 
ش��امل اس��تایرن بوتادین رابر، پلی اتیلن، پی‌وی‌س��ی و 
پلی‌پروپیل��ن روی تابلوی عرضه رفت. ع�الوه بر این، ۵۳ 
هزار و ۳۰۰ تن انواع قیر شرکت نفت پاسارگاد و نفت جی 

نیز در این تالار عرضه شد. 
تالار صادراتی نیز ش��اهد عرض��ه ۱۳۴۰ تن قیر ۶۰۷۰ 
ش��رکت‌های پالایش و انرژی شمالغرب آرکا، بام گستران، 
نگین‌گام پارس به همراه ۴۰۰ تن عایق رطوبتی ش��رکت 
شهر بام عایق بود. بر اساس این گزارش، شرکت آلومینیوم 
ایران )ایرالکو( نیز با ۸۰۰ تن ش��مش بیلت با قیمت پایه 
۶۱هزار و ۳۶۰ ریال در تالار محصولات صنعتی و معدنی 
حض��ور یافت. این ش��رکت همچنین، یک‌ه��زار تن انواع 

شمش آلیاژی را روانه تالار نامبرده ‌کرد. 

يادداشت

بورس کالا 

آسمان بازار سرمايه ابری است

بورس در انتظار رفع ابهامات
مهديار سنايي- گروه اقتصاد: بورس تهران برخلاف 
ديگر بازارهاي رقيب که به طور نس��بي از روند باثباتي 
برخوردار هس��تند، بعد از به نتيجه رس��يدن مذاکرات 
هس��ته‌اي ميان اي��ران و کش��ورهاي 1+5 روند نزولي 
به خود گرفت که فعالان بازار س��رمايه دلايل بس��ياري 
را براي آن عن��وان مي‌کنند. کارشناس��ان معتقدند، با 
وجود اينکه يکي از بزرگترين ريس��ک‌هاي بازار سرمايه 
که گرفتن نتيج��ه مثبت از مذاکرات هس��ته‌اي بود از 
ميان رفته اما هنوز بس��ياري از ريس��ک‌ها در اين بازار 
پابرجاست که بايد برطرف شود تا سرمايه‌گذاران آماده 
ورود به بورس تهران ش��وند و نقدينگي‌هاي خود را به 
اين بازار تزريق کنند. از س��وي ديگر وجود ديدگاه‌هاي 
کوتاه‌مدت به‌منظور کس��ب سود از بازار سرمايه موجب 
ش��ده اين ب��ازار روند منف��ي در پيش بگي��رد، اما بايد 
اش��اره کرد که تبعات ناش��ي از جمع‌بندي توافق هنوز 
ش��کل واقعي خ��ود را در اقتصاد کش��ور نمايان نکرده 
و آشکارش��دن روند مثبت آن اتفاقي زمانبر اس��ت. در 
تمامي کشورهاي پيش��رفته اگر اقتصادي تکامل يافته 
دارن��د، نقطه آغازين آن بازار س��رمايه بوده و اين بازار، 
پيشخوان و پيشاني اقتصاد است و براي تحليل وضعيت 
اقتصادي بايد وضعيت بازار س��رمايه رصد شود. در حال 
حاضر اقتصاد کش��ور ما به خواب عميقي فرو رفته و در 
نتيجه نمي‌توان انتظار داشت که تا قبل از برطرف شدن 

رکود در کشور، موتور تحرک بورس نيز روشن شود.
اصلاح ساختارها��

يکي از کارشناسان ارش��د بازار سرمايه معتقد است، 
مثبت‌ش��دن مذاکرات هس��ته‌اي مي‌تواند در بلندمدت 
اثرات بسياري بر بازار سرمايه داشته باشد و در صورتي 
ک��ه به درس��تي کنترل و مديريت ش��ود، بورس تهران 

مي‌توان��د ب��ه بهترين ش��کل عمل کند و م��ورد توجه 
بسياري از س��رمايه‌گذاران داخلي و خارجي قرار گيرد. 
ش��اهين ش��ايان‌آراني در گفت‌وگو با  با اشاره به 
اينکه تعامل سازنده با دنيا مي‌تواند اصلاح ساختارها را 
رقم بزند، بيان کرد: از‌سر‌گيري مراودات جهاني و اصلاح 
ساختارهاي اقتصادي لازم و ملزوم يکديگرند و همسو با 
يکديگر شکل مي‌گيرند، از اين‌رو نمي‌توان اين 2 را مجزا 
از يکديگر به ش��مار آورد. بنابراين بايد شرايطي فراهم 

ش��ود تا زيربناهاي اقتصادي نيز در کشور توسعه يابند. 
وي با اش��اره به اينکه مقرر شده تحريم‌هاي بين‌المللي 
رف��ع ش��ود، اظهار ک��رد: از مي��ان رفت��ن تحريم‌هاي 
اقتصادي، علاوه بر آزادي محصولات، موجب آزادشدن 
منابع ارزي بس��ياري که در خارج از کش��ور بلوکه شده 
نيز خواهد ش��د. اما به طور کلي رفع تحريم‌ها مي‌تواند 
حدود 30 تا 40درصد بر اقتصاد کش��ور اثرگذار باشد و 
آن را رون��ق دهد اما مابقي مش��کلات منوط به اصلاح 
ساختارها و نظام‌هاي اداري، اقتصادي، قوانين و مقررات 
است که البته اين 2 با يکديگر ارتباط تنگاتنگي دارند. 
شايان‌آراني آزادي مبادلات کالايي را براي اقتصاد کشور 
بس��يار خوب دانس��ت و گفت: در صورتي که تحريم‌ها 
برداش��ته ش��ود، خريد و فروش محصولات با س��هولت 
بيش��تري انجام خواهد شد و بس��ياري از صنايع ما که 
در ح��ال حاض��ر با کمبود م��واد اوليه روبه‌رو هس��تند 
تحت تاثير قرار مي‌گيرند، به اين ترتيب اقتصاد کش��ور 
رون��ق خواهد گرفت و بازار س��رمايه نيز به دنبال آن از 

سودآوري برخوردار مي‌شود.
رغبت بيشتر سرمايه‌گذاري در بلندمدت��

اين کارشناس ارش��د بازار سرمايه شکل‌گيري فضاي 
رواني مثبت در کش��ور و خروج س��رمايه‌گذاران داخلي 
از حال��ت انتظ��ار را از ديگر نتايج مذاکرات هس��ته‌اي 
دانس��ت و گف��ت: اي��ن تواف��ق در بلندم��دت از نظ��ر 
اقتص��ادي، سياس��ي و اجتماعي ذهنيتي را در کش��ور 
ايجاد مي‌کن��د که س��رمايه‌گذاران داخلي براي حضور 
در صحنه‌هاي اقتصادي کش��ور رغبت بيشتري داشته 
باش��ند اما نمي‌توان انتظار داش��ت ک��ه در کوتاه‌مدت 
س��رمايه‌گذاران به سوي بازار سرمايه کشور روانه شوند. 
شايان‌آراني به حضور سرمايه‌گذاران خارجي در اقتصاد 

کش��ور اش��اره کرد و گفت: درصورتي ک��ه تحريم‌هاي 
بين‌المللي برداش��ته شود، س��رمايه‌گذاران خارجي نيز 
ب��ه دليل افزايش ثبات سياس��ي، اقتصادي و اجتماعي 

تمايل بيش��تري براي ورود به کشور خواهند داشت که 
همه اين موارد موجب افزايش سرمايه‌گذاري در داخل 
کشور، بهبود رفاه عمومي و رشد شاخص‌هاي اقتصادي 
و به دنبال آن رشد بازار سرمايه‌ خواهد شد. وي با اشاره 
به اينکه نمايان‌شدن تاثير مذاکرات هسته‌اي در اقتصاد 
و بازار س��رمايه زمانبر خواهد بود، بيان کرد: بايد توجه 
داش��ت که آث��ار از ميان رفتن تحريم‌ها به س��رعت در 
اقتصاد و بازار سرمايه نمايان نخواهد شد و حداقل يکي، 

دو سال به طول مي‌انجامد.
کمبود نقدينگي، مهم‌ترين مشکل بورس��

در اين‌ب��اره عضو هيات‌مديره کارگزاري فارابي نيز در 
گفت‌وگو با  با اش��اره به اينکه براي مثبت‌ش��دن 
روند بازار س��رمايه بايد ريس��ک‌هاي بازار از ميان برود، 
اظهار کرد: نتيجه مثبت مذاکرات هس��ته‌اي تنها يکي 
از ريس��ک‌هاي موج��ود در بازار بود ک��ه از ميان رفت 
اما در حال حاضر ريس��ک‌هاي بس��ياري در بازار وجود 
دارد ک��ه همچن��ان پابرجاس��ت. محمد دارس��تاني به 
کمبود نقدينگي به عنوان يکي از مش��کلات موجود در 

بازار س��رمايه اش��اره کرد و گفت: درحال‌حاضر بانک‌ها 
سودهاي بس��يار زيادي را به سرمايه‌گذاران مي‌پردازند 
و از آنجا که س��رمايه‌گذاري در بانک‌ها بدون ريس��ک 
اس��ت، سرمايه‌گذاران ترجيح مي‌دهند پول‌هاي خود را 
در بانک‌ها سپرده‌گذاري کنند، اما با توجه به آنکه تورم 
در کش��ور کاهش يافته بايد بانک‌ها نيز سودهاي خود 
را کاهش دهند تا مردم نقدينگي‌هاي خود را به س��وي 

بازار سرمايه روانه کنند.
لزوم نگاه بلندمدت��

دارستاني يکي ديگر از راه‌هاي جذب نقدينگي را جلب 
اعتماد س��هامداران دانس��ت و اظهار کرد: بايد سازمان 
بورس شفاف‌سازي کند تا به اين صورت سرمايه‌گذاران 
بتوانن��د آينده مناس��ب‌ و طولاني‌مدتي را براي س��هام 
خود به تصوير بکش��ند و به اين ترتيب س��رمايه‌گذاري 
بيشتري انجام شود. دارستاني برداشته‌شدن تحريم‌هاي 
بين‌المللي را يکي از عوامل رونق بازار سرمايه دانست و 
گفت: از آنجايي که برداشته‌شدن تحريم‌ها و همچنين 
تاثير آن روي اقتصاد کش��ور ب��ه زمان طولاني‌تري نياز 
دارد، در نتيجه بازار س��رمايه نيز به مدت‌زمان بيشتري 

نياز دارد تا روند صعودي و رشد پايدار پيدا کند. 
وي ب��ه لزوم ن��گاه بلندمدت س��رمايه‌گذاران در بازار 
س��رمايه اش��اره کرد و افزود: درحال‌حاضر بس��ياري از 
س��هامداران با ديد کوتاه‌مدت به ب��ازار نگاه مي‌کنند و 
به دنبال نوس��ان‌گيري‌هاي کوتاه‌مدت هستند که اين 
موضوع موجب خواهد ش��د به سرعت تحت‌تاثير فضاي 
هيجاني قرار گيرند، در صورتي که بايد به بازار س��رمايه 

نگاه بلندمدت داشت تا اقتصاد کشور رونق يابد.
سخن آخر ....��

نتيج��ه مثبت مذاکرات هس��ته‌اي مي‌توان��د بر ورود 
س��رمايه‌گذاران در بخش‌هاي مختلف اقتصاد از جمله 
بازار سرمايه اثربخش باش��د اما متاسفانه ايجاد ديدگاه 
کوتاه‌مدت در بازار س��رمايه مش��کلات را بيش��تر کرده 
اس��ت. بنابراين بايد با فرهنگ‌سازي مناسب، به تدريج 
ديدگاه‌ه��اي مربوط ب��ه بازار س��رمايه از کوتاه‌مدت به 
ميان‌م��دت و بلندمدت تغيير کند. با وجود اين ديدگاه 
بايد صبر پيشه کرد تا بازار روند رونق خود را به واسطه 
اتفاق��ات خوبي که قرار اس��ت در س��طح کلان اقتصاد 
کش��ور رخ دهد از سر بگيرد. نوع نگاه برخي افراد براي 
کسب سود از بازار س��رمايه در کوتاه‌ترين زمان ممکن 
ريسک موجود در اين بازار را افزايش داده و منجر به آن 
شده که در مقايس��ه با نرخ سود بدون ريسک بانک‌ها، 
سرمايه‌گذاران آن بازار را براي سودآوري انتخاب کنند، 
در صورت��ي که اگر س��رمايه‌گذاران پول‌هاي خود را به 
ب��ورس وارد کنند، موجب رونق اقتصاد و چرخش چرخ 

توليد کشور خواهد شد.

مديرعامل فرابورس علت بازدهي مطلوب 
فرابورس نس��بت به بورس تهران را بررسي 
کرد و ضمن اش��اره به س��هم ۱۹ درصدي 
فراب��ورس در ب��ازار صکوک، درب��اره علت 
توسعه‌نيافتن بازار دارايي فکري و معاملات 

اندک اين بازار توضيحاتي داد. 
به گزارش ايس��نا، امير هاموني همچنين 
به علت توق��ف عرضه‌هاي اوليه اش��اره‌اي 
ک��رد و از راه‌ان��دازي ب��ازار نوظه��ور براي 
ورود ش��رکت‌هاي خصوص��ي و خانوادگي 
ک��ه فرصت حضور در بازار س��رمايه را پيدا 

نکرده‌اند، خبر داد.
بازدهي فرابورس بيشتر از بورس��

هامون��ي درباره اينکه گفته مي‌ش��ود در 
ش��رايط رونق، بازدهي فرابورس از بازدهي 
ب��ورس تهران بيش��تر اس��ت، اظه��ار کرد: 
اي��ن وضعيت طبيعي اس��ت زيرا ريس��ک 
ش��رکت‌هايي که در فرابورس حضور دارند 
نس��بت به ش��رکت‌هاي حاض��ر در بورس 
تهران بيش��تر اس��ت، بر اين اساس ريسک 
بيش��تر، بازدهي بيش��تر به دنب��ال دارد از 
اين‌رو طبيعي است که بازدهي فرابورس از 
شرکت‌هايي که کم‌ريسک‌تر هستند در اين 

بازار بيشتر باشد.
مديرعام��ل فراب��ورس اي��ران اف��زود: در 
شرايط رکودي به طور طبيعي شرکت‌هاي 

داراي ريس��ک بيش��تر ب��ا افت بيش��تري 
مواجه مي‌ش��وند اما جالب اينجاست که در 
فرابورس و در شرايط رکودي اين اتفاق رخ 
نداده، به طوري که شاخص بورس تهران در 
س��ال گذشته با کاهش ۲۰ درصدي روبه‌رو 
ش��ده و فراب��ورس کاه��ش ۱۳ درصدي را 

تجربه کرده است.
صندوق‌ه��اي  راه‌ان��دازي  ب��ه  وي 
سرمايه‌گذاري اشاره کرد و گفت: فرابورس 
اي��ران ب��ا توجه ب��ه برنام��ه و اس��تراتژي 
متنوع‌س��ازي ابزار‌ها تاکنون پاس��خ مثبتي 
دريافت کرده و به‌طور مصمم در اين راستا 
حرکت مي‌کند زيرا راه‌اندازي صندوق‌هاي 
س��رمايه‌گذاري تجربه خوبي ب��ود و اکنون 
افزون‌بر 7صندوق در فرابورس حضور دارد 
و از ابتداي سال تاکنون ۱۲۰ ميليارد تومان 

اي.تي.اف‌ در فرابورس معامله شده است.
عل�ت توس�عه‌نيافتن ب�ازار داراي�ي ��

فکري
برنامه‌ه��اي  ب��ه  فراب��ورس  مديرعام��ل 
فرابورس براي توس��عه ب��ازار دارايي فکري 
اشاره کرد و گفت: درحال‌حاضر ۶۶ اختراع، 
طرح صنعت��ي و نش��ان)برند( در اين بازار 
پذيرش ش��ده و در فهرس��ت عرض��ه قرار 
گرفته و تاکنون ۲ معامله در اين بازار انجام 
شده است. هاموني با تاکيد بر اينکه توسعه 

بازار داراي��ي فکري به تنهايي کار فرابورس 
نيس��ت، عنوان کرد: در اين راس��تا معاونت 
علمي و فناوري رييس‌جمهوري نقش بسيار 
مهمي در بازار دارايي فکري فرابورس دارد 
و اداره مالکي��ت صنعتي ک��ه زيرمجموعه 
سازمان ثبت اسناد است نيز مي‌تواند نقش 

بسزا و موثري در اين بازار ايفا کند. 
وي با بيان اينکه پيش‌بيني مي‌شد در ۲ 
س��ال ابتداي کار بازار دارايي فکري، شاهد 
معاملات اندکي در اين بازار باش��يم، ادامه 
داد: بس��ياري از ارکان ب��ازار را در اختي��ار 
نداريم و برخي افراد پيش��نهاد مي‌دادند که 
ش��ايد بهتر بود ابتدا ارکان و نهادهاي مالي 
لازم را ايجاد مي‌کرديم، اما ما معتقد بوديم 
تا زماني‌که اين بازار راه‌اندازي نشود نهادها 

نيز نمي‌توانند تاسيس شوند. 
عرضه‌هاي اوليه با روش جديد��

هاموني به آخرين وضعي��ت عرضه اوليه 
ش��رکت‌ها در فراب��ورس اش��اره ک��رد و با 
بي��ان اينکه عرضه اوليه به منظور بررس��ي 
بيش��تر متوقف شده اس��ت، گفت: براساس 
بررس��ي‌هاي انجام‌ش��ده روش‌ عرضه اوليه 
از ح��راج به ثبت س��فارش دفت��ري تغيير 
مي‌کند ک��ه در اين روش، حساس��يت‌ها و 
استرس‌هاي ش��ديدي که به سهامداران و 
کارگزاران وارد مي‌شود ديگر وجود نخواهد 

داشت. 
وي ب��ا بيان اينکه زيرس��اخت لازم براي 
عرضه از طريق ثبت س��فارش آماده ش��ده 
است، افزود: به طور قطع شرايط بازار براي 
آغاز اين روش تعيين‌کننده است گرچه اين 

روش، ديگر تحت تاثير بازار نخواهد بود.
جزئيات راه‌اندازي بازار نوظهور��

وي با اش��اره به اينکه براس��اس گزارش 
رس��مي مرکز آمار، ۱۴ هزار و ۸۰۰ شرکت 
و بن��گاه که بالاي ۱۰ نفر پرس��نل دارند و 
فعال هستند در کشور وجود دارد، گفت: از 
اي��ن تعداد ۶۰۰ بنگاه در بورس و فرابورس 
حض��ور دارند و افزون بر ۱۴ هزار ش��رکت، 
فرص��ت حض��ور در ب��ازار س��رمايه را پيدا 

نکرده‌اند. 
عموم اين ش��رکت‌ها، شرکت‌هاي بخش 
خصوص��ي و خانوادگي هس��تند و به گفته 
مرکز آمار بيش��تر اين شرکت‌ها در تهران، 
اصفهان، مش��هد و تبريز مس��تقر هستند. 
مديرعامل فرابورس اي��ران ادامه داد: براي 
اينکه به درخواس��ت‌هايي ک��ه در فرابورس 
آمده بي‌تفاوت نباش��يم طرحي ارائه کرديم 
تا بتواني��م اين ش��رکت‌ها را در بازاري که 
همه ذي‌نفعان از آن منتفع مي‌ش��وند وارد 
کنيم، اين در حالي اس��ت که ريس��ک اين 
شرکت‌ها به دليل ش��فافيت کمتر بالاست 

ولي س��هم ب��ه ص��ورت خصوص��ي عرضه 
مي‌ش��ود تا س��رمايه‌گذاران نه��ادي در آن 
قيمت‌گذاري کنند ت��ا بعد از دوران ‌‌گذار و 
افزايش شفافيت بتوانند وارد تابلوهاي برتر 

شوند. 
هامون��ي نام اي��ن تابلو را ب��ازار هدف يا 
نوظهور اعلام کرد و توضيح داد: کليت اين 
بازار در هيات مديره فرابورس نهايي شده و 
بعد از نهايي‌شدن دستورالعمل در سازمان 
بورس، اجرايي مي‌شود و سپس شرکت‌هاي 
هدف مي‌توانند فعاليت خود را آغاز کنند. 

علاوه بر اي��ن، ش��رکت‌هاي دانش‌بنيان 
مي‌توانند در اين بازار حضور داش��ته باشند 
که درخواس��ت‌هاي زيادي از سوي معاونت 
علمي رياس��ت‌جمهوري در اين زمينه ارائه 
شده تا شرکت‌هاي ثبت‌ش��ده در اين تابلو 

مورد معامله قرار بگيرند.
ب��ه گفته هامون��ي، اي��ن ب��ازار در کنار 
صندوق‌ه��اي  و  نوآوران��ه  صندوق‌ه��اي 
سرمايه‌گذاري اختصاصي مي‌تواند چرخه را 
کامل کرده و به بنگاه‌هاي کوچک و متوسط 

کمک کند.

شاهين شايان‌آراني

محمد دارستاني

فيروزه عسگري

کارشناس بورس

نياز بازار در گرو ورود 
نقدينگي تازه‌نفس!

مديرعامل فرابورس اعلام کرد

راه‌اندازي بازار نوظهور براي شرکت‌هاي خصوصي و خانوادگي
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50041 ميليارد ريال، ارزش معاملات سهام 
مدير تسويه وجوه معاملات اوراق بهادار و بورس كالاي شركت سپرده‌گذاري 
مركزي )سمات( مجموع ارزش معاملات سهام در بورس و فرابورس را در تير‌ماه 
50/041 ميليارد ريال اعلام كرد. به گزارش روابط عمومي س��مات، محس��ن 
خدابخش با بيان مطلب فوق افزود: اين در حالي اس��ت كه ارزش تس��ويه اين 
معاملات در اين ماه 12/854 ميليارد ريال است. وي ارزش معاملات بازار فيزيكي 
و بازار برق بورس انرژي را به ترتيب 825 ميليارد ريال )ناشي از معامله 65 ميليون 
واحد كالا( و 446 ميليارد ريال )ناشي از معامله 813 هزار مگا‌وات ساعت برق( 
اعلام كرد و گفت: ارزش تسويه معاملات اين دو بازار در تير‌ماه گذشته مجموعا 
1/049 ميليارد ريال بوده است. خدابخش ادامه داد: فعاليت ديگري كه مديريت 
تسويه وجوه معاملات اوراق بهادار و بورس كالاي شركت سپرده‌گذاري مركزي 
در ماه گذشته انجام داد، تسويه اوراق سلف استاندارد سنگ‌آهن دانه‌بندي شده 
شركت معدني و صنعتي گل‌گهر به ارزش تسويه 1045 ميليارد ريال بود. مدير 
تسويه وجوه معاملات اوراق بهادار و بورس كالاي سمات از ديگر فعاليت‌هاي 
صورت‌گرفته اين مديريت در تير‌ماه گذش��ته را تسويه 9 ميليون و 800 هزار 
واحد صندوق‌هاي قابل معامله از نوع سرمايه‌گذاري در سهام، چهار ميليون و 
280 هزار واحد صندوق‌هاي مختلط و يك ميليون و 520 هزار اوراق معامله‌شده 
در بورس اوراق بهادار تهران و همچنين تسويه 44 ميليون و 925 هزار واحد 
صندوق‌هاي اوراق با درآمد ثابت، سه ميليون و 535 هزار واحد صندوق‌هاي در 
سهام، 93 هزار واحد صندوق‌هاي زمين و ساختمان، چهار ميليون و 132 هزار 
واحد صندوق‌هاي مختلط و 17 ميليون و 648 هزار اوراق معامله‌شده در فرابورس 
ايران اعلام كرد. وي اظهار داشت‌: ميزان ماليات پرداختي نيم‌درصدي نقل و انتقال 
سهام )موضوع ماده »143« مكرر الحاقي قانون ماليات‌هاي مستقيم( در تير‌ماه 

بالغ بر 244 ميليارد ريال بود.

تعادل بازار سيمان از كانال بورس كالا
برنامه‌ريزي لازم براي آغاز صادرات از بورس انجام ش��ده و در صورت نهايي 
شدن هماهنگي‌ها به زودي شاهد آغاز صادرات سيمان از بورس كالا خواهيم بود 
كه با توجه به حمايت‌هاي دولت از بورس كالا به نظر مي‌رسد توسعه صادرات 
از بازار شفاف بورس كالا با استقبال ويژه دولت روبه‌رو شود. قيمت سيمان در 
راستاي استراتژي نظام عرضه و تقاضا و تنظيم بازار داخلي و صادراتي از شمول 
قيمت‌گذاري دولتي خارج شد كه همين امر بهينه شدن قيمت سيمان و به دنبال 
آن آغ��از دوباره صادرات اين محصول را از رينگ صادراتي بورس كالا به دنبال 
خواهد داشت. دبير انجمن صنفي كارفرمايان صنعت سيمان با بيان مطلب فوق 
در گفت‌و‌گو با سنا گفت: در حال حاضر درصدد صادرات سيمان از طريق بورس 
كالا به بازارهاي جهاني هستيم، همچنين براي فروش و عرضه اين محصول در 
رينگ داخلي بورس كالا برنامه‌اي داريم اما مربوط به سال آينده مي‌شود. عبدالرضا 
شيخان افزود: براي اينكه بتوانيم براي فروش سيمان در رينگ داخلي بورس كالا 
برنامه‌ريزي كنيم، ابتدا بايد با افزايش حجم صادرات، بازار داخلي را كه در آن داراي 
مازاد توليد هستيم، متعادل كنيم كه پس از انجام اين كار عرضه‌هاي داخلي سيمان 
در بورس شروع مي‌شود. وي تصريح كرد: براساس برنامه‌اي كه در نظر داريم، بعد 
از رونق صادرات سيمان از بورس طي ماه‌هاي آينده، در شش ماه دوم سال 95 
به رينگ داخلي ورود خواهيم كرد كه پيش‌بيني مي‌شود با توجه به ممنوعيت 
خام فروشي، فرآوري محصولات بالادستي و رشد صادرات به همراه شرايط ايجاد 
شده براي رفع محدوديت‌هاي بين‌المللي اين امكان فراهم مي‌شود تا صنعت سيمان 

از شرايط بحراني عبور كرده و وضعيت متعادلي پيدا كند.  
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رييس كميس��يون ويژه حمايت از 
تولي��د ملي و نظارت ب��ر اجراي اصل 
»44« مجلس از دستور ويژه معاون اول 
رييس‌جمهور براي لغو مصوبه چالش 
برانگيز كاهش سه درصدي قيمت گندله 
آهن خبر داد. محمدرضا پور‌ابراهيمي‌ در 
گفت‌و‌گو با سنا اعلام كرد: سهامداران 
صنعت سنگ‌آهن چندي پيش نامه‌اي 
خطاب به رييس‌جمهور نوشته بودند كه 
كاهش سه درصدي قيمت گندله آهن 
در كنار دريافت بهره مالكانه س��نگين 
به ميزان 60 درص��د از دارايي آنها در 
بورس كاسته اس��ت. وي ادامه داد: به 
دنبال اين نامه دلس��وزان بازار سرمايه 
در پيگيري‌ها و مذاكراتي از مسوولان 
وزارت صنعت، معدن و تجارت خواستند 
تا در بخشنامه اخير قيمت‌گذاري گندله 
آه��ن تجديد نظر ش��ود‌ اما نهايتا اين 
پيگيري‌ها در وزارتخانه متبوع به نتيجه 
نرسيد. نماينده كرمان افزود: به دنبال 
به نتيجه نرسيدن درخواست و مطالبه 
بحق س��هامداران سنگ‌آهن، موضوع 
از طري��ق مع��اون اول رييس‌جمهور 
پيگيري ش��د و اين پيگيري‌ها دستور 
ويژه اس��حاق جهانگيري مع��اون اول 
رييس‌جمه��ور را در پي داش��ت. وي 
توضي��ح داد: اس��حاق جهانگيري در 
نامه‌اي خطاب به محمدرضا نعمت‌زاده، 
وزي��ر صنعت، معدن و تج��ارت از وي 
خواسته است بخش��نامه مزبور را لغو 

كند. وي ادامه داد: نامه جهانگيري به 
نعمت‌زاده، حاوي اين نكته مهم است كه 
اگر درصد قيمت سنگ‌آهن از شمش 
قبلا مورد توافق بوده است، در‌صد آن 
نبايد تغيير كند چرا‌كه با كاهش قيمت 
شمش، قيمت سنگ‌آهن هم كاهش 
داشته است و نبايد اقداماتي انجام داد 
كه با اصول حاكم بر بنگاهداري مغاير 
باشد‌. ايشان همچنين مخالفت خود را 
در مورد فشار بيشتر به سنگ‌آهني‌ها به 
بهانه حاشيه سود آنها عنوان كرده است. 
رييس فراكسيون بازار سرمايه از توجه 
ويژه دولت به صنايع مهم و استراتژيك 
كشور قدراني كرد و اينكه با جلوگيري 
سريع از تصميم نادرست يك وزارتخانه 
از تبع��ات منفي كاهش قيمت گندله 

بر بازار سرمايه و همچنين پروژه‌هاي 
زنجيره تولي��د فولاد در اس��تان‌هاي 
كرمان و يزد جلوگيري ش��د. نماينده 
كرمان همچنين خواس��تار تس��هيل 
سرمايه‌گذاري در بخش معدن كشور كه 
داراي مزيت نسبي بالايي است، شد و 
اولين قدم را جلب اعتماد سرمايه‌گذاران 
داخلي از طريق باز‌گرداندن پروانه‌هاي 
بهره‌برداري شركت‌هاي خصوصي‌سازي 
ش��ده چادرملو و گل‌گهر دانس��ت كه 
اخيرا مورد تاكيد محمد فطانت، رييس 
س��ازمان بورس و اوراق بهادار نيز قرار 
گرفته اس��ت. وي در پايان خواس��تار 
اجراي هر‌چه سريع‌تر دستور جهانگيري 
 ب��راي لغ��و بخش��نامه كاهش قيمت 

گندله آهن شد.

بورس ته��ران امروزه از راه همواري كه 
توافق لوزان به ارمغان آورده قطره‌اي كسب 
منفعت مي‌كند. در حالي كه فرش قرمز ورود 
سرمايه‌گذاران خارجي و پرداخت بدهي‌هاي 
ش��ركت‌هاي اروپايي به ايران پس از اعلام 
نتيج��ه مذاكرات ايران و 1+5 پهن ش��ده 
است. به گزارش ايسنا، ماحصل آنچه اكنون 
به صورت قطره‌اي به بازار پرپتانسيل ايران 
تزريق مي‌شود، افزايش عرضه فروشندگان 
و احتياط خريداران و كم لطفي حقوقي‌ها از 
فعاليت در فضايي است كه كمبود نقدينگي 
كافي موجب آن شده است. اما آنچه افق اميد 
بخش را از تالار شيشه‌اي منعكس مي‌كند 
بازگشت پرانرژي گروه خودرويي همچون 
سال‌هاي اوليه ورودش به بازار سرمايه است. 
خبر پرداخت غرامت 42 ميليون يورويي 
شركت مرس��دس بنز به ايران خودرو در 
روزهاي گذشته حاكي از رشد نوسانات اين 
گروه در معاملات اس��ت‌ تا جايي كه گروه 
خودرويي، قطعه‌س��از و ليزينگي با شروع 
معاملات��ي پر تقاضا و مثبت، كل بازار را با 
افزايش تقاضا مواجه ساختند. اين در حالي 
است كه شايعه درخواست غرامت مديران 
ايران خودرو از ش��ركت پژو فرانسه و اعلام 
پرداخت 42 ميليون يورو غرامت شركت 
مرسدس بنز آلمان به ايران‌خودرو بحث داغ 
اين روزهاي گروه خودرويي است و افزايش 
نوسانات آن را در پي داشته است. داستان 
پرداخت غرامت مرسدس‌بنز از زماني آغاز 
شد كه هيات‌هاي دولتي كشورهاي اروپايي 
چون آلمان، فرانس��ه و ايتاليا براي پيوند 
تجاري با ايران راهي تهران شدند. شركت 

بزرگ خودروس��ازي آلماني، مرسدس‌ بنز 
كه پيش از اين قديمي‌ترين شريك تجاري 
ايران‌خودرو بود به خاطر واهمه از آمريكا در 
اوج تحريم‌ها دس��ت از ادامه همكاري در 
توليد خودرو با ايران برداشت. قطع رابطه‌اي 
كه توس��ط مرس��دس بنز در سال 2010 
صورت گرفت منجر به از دست رفتن سهم 
30 درصدي توليدات مشترك خودروهايي 
با موتور ديزلي و به تعويق انداختن برنامه 
صادراتي كاميون‌هاي س��ه‌محوره شد‌ اما 
اكنون در دوران پس��ا‌توافق و با پيش‌بيني 
متوسط فروش سالانه‌ ‌1/7 ميليون دستگاه 
اتومبيل در دراز مدت، بازار بورس تهران در 
حوزه صنعت خودرو دوباره تبديل به يك 
فرصت تجاري شده است. به همين خاطر 
بازار هوس‌انگيز ته��ران در چنين دوراني، 
شركت مرسدس‌بنز را پاي ميز مذاكره براي 

از سرگيري همكاري‌ها براي توليد مشترك 
كاميون‌هاي سنگين كشانده است. از اين رو 
اميد است پيش‌بيني افزايش 27 درصدي 
در سرمايه يكي از خودرويي‌ها كه در اوايل 
س��ال‌جاري اعلام شد، به تحقق بپيوندد. 
اين در حالي اس��ت كه هم‌اكنون نسبت 
سود به درآمد 11/8 مرتبه‌اي اين شركت 
نشان‌دهنده ميزان تمايل سرمايه‌گذاري 
سهامداران آن براي پرداخت هر سهم است. 
همچنين طبق تحليل‌هاي تكنيكال بازار 
پيش‌بيني مي‌ش��ود تا گروه خودرويي در 
بورس با P/E  3 و 5 درصدي بيشترين ميزان 
سود در هر سهم را داشته باشد و در فهرست 
گروه‌هاي صنعتي با نسبت سود بالاتر از 10 
درصد در هر س��هم قرار گيرد و به ميزان 
سهم 13/2 درصدي از ارزش كل بازاري كه 

هم‌اكنون در اختيار دارد، بيفزايد.

عضو كميسيون اقتصادي مجلس خبر داد‌؛
لغو بخشنامه سنگ‌آهن با دستور جهانگیری

رفع تحريم‌ها به نفع چه گروه‌هايي تمام مي‌شود‌؟
فرصت ويژه خودرويي‌ها براي رشد

          
            حوزه تصميم‌گيري و مديريت 

الف- جلسات هيات‌مديره
منتخبان ش�ما در هيات‌مدي�ره براي انجام وظاي�ف مديريتي خود در 
سال 1393 طي جلسات برگزار شده نسبت به بررسي و اخذ تصميمات 
مهم راهبردي در ش�ركت اقدام نموده‌اند. اهم موضوعات به ش�رح زير 

قابل ذكر است:
- مذاكره با ش�ركت س�تاره خليج‌فارس در خصوص پروژه پكيج‌هايي 

EPC در قالب
- بررس�ي وضعيت شركت گس�ترش صنايع انرژي آذرآب در خصوص 
پ�روژه ني�روگاه بانياس س�وريه و همچنين طرح ني�روگاه گازي نما با 

سازمان توسعه و نوسازي معادن و صنايع معدني ايران
- مذاكره با شركت اپك به منظور تامين مالي پروژه هرمزگان

- مذاك�ره ب�ا بانك‌هاي داخلي و خارجي در جهت گش�ايش LC براي 
پروژه سيراف انرژي

- مذاكره با شركت‌هاي جهان پارس، تهران جنوب و سديد در خصوص 
EPC اخذ مشاركتي پروژه در قالب

- طرح كسب و كار توليد سيستم حرارتي HICOT توسط شركت
- بررس�ي طرح‌هاي تحقيقاتي كشور كه شركت صنايع آذرآب قابليت 

مشاركت در آنها را دارد.
- مشاركت‌نامه شركت صنايع آذرآب با شركت بين‌المللي پتروتكسان 
در انج�ام پروژه احداث مجموع�ه تلمبه‌خانه‌ه�ا و پايانه‌هاي آبادان و 
ماهش�هر، احداث كارخانه توليد الكل س�وختي، 15 واحد سرچاهي به 
همراه خطوط لوله جرياني و انتقال واحد فراورش و همچنين واحد توليد 

قير به ظرفيت 5 هزار بشكه در روز
- پيگيري پرونده شركت سيمان شهركرد در مراجع قضايي

- برگزاري جلس�ه رياس�ت محترم هيات‌مديره با مديرعامل ش�ركت 
سرمايه‌گذاري تامين اجتماعي )شستا(

- بررسي مشاركت‌نامه شركت صنايع آذرآب با شركت دارج كيش در 
خصوص مهندسي كالا و تجهيزات ساخت چندراهه‌هاي مربوط به نفت 

)SPM( سنگين آزادگان
- بررسي ايجاد ساختار سازماني به صورت هلدينگ در بخش‌هاي نفت، 

گاز، برق و ساختمان و معدن

- بررس�ي مش�اركت در منقاصه طراحي تامين كالا، س�اختمان، نصب 
و راه‌ان�دازي واح�د فروش مركزي CTEP )طرح توس�عه ميدان نفتي 

آزادگان جنوبي(
- پيگيري اخ�ذ گواهينامه صلاحيت پيمان�كاران از معاونت راهبردي 

رياست‌جمهوري
- مذاكره با مديران بانك تجارت در خصوص استمهال و تعيين تكليف 

معوقات بانكي
- برگزاري جلسه با شركت‌هاي اوكرايني و ايتاليايي در خصوص توليد 

Control Valve در شركت صنايع آذرآب
- بررس�ي جهت جذب سرمايه‌گذار داخلي و خارجي به منظور اجراي 
پروژه چند منظوره دهكده گردش�گري الماس اراك از جمله بررس�ي 
مشاركت با هلدينگ ساختماني ايرانيان اطلس متعلق به بانك انصار و 
مذاكره با معاونت سازمان ميراث فرهنگي و صنايع‌دستي و گردشگري 

در خصوص تامين مالي پروژه
- بررسي مشاركت در احداث ميني پالايشگاه جهت توليد گاز مايع، نفت 
سبك و سنگين، بنزين، نفت سفيد، گازوييل و فيول اويل روزانه 7500 

بشكه در استان خراسان با شركت سهند هيدروكربن پتروليوم
- بررس�ي وضعيت پروژه نيروگاه بيس�تون با مس�وولان وزارت نيرو و 

شركت توسعه برق ايران
- بررس�ي مناقصه پروژه راه‌اندازي پالايش�گاه س�تاره خليج‌فارس و 

EPC Group مشاركت با شركت‌هاي پتروتكسان و
ب- شوراي برنامه‌ريزي استراتژي

ايجاد راهكارهاي جديد براي همس�و شدن با تحولات صنعت كشور و 
منطقه و هماهنگي بيشتر با سياست‌‌هاي كلي نظام با اين نگاه كه »هيچ 
مشاوري به اندازه مسوولان اجرايي سازمان نمي‌تواند در خصوص نقاط 

ضعف و قوت چاره‌جويي نمايد.«
ايجاد ش�وراي برنامه‌ريزي استراتژي در دس�تور كار هيات‌مديره قرار 

گرفت، اهم اهداف اين شورا عبارت است از:
- ورود به مس�ايل داخلي س�ازمان و به چالش كشيدن ضعف‌ها و ارايه 

راهكارهاي جديد و قابل اجرا
- برقراري ارتباط با بدنه س�ازمان و ساير سطوح مديريتي و مشاركت 

بيشتر
- پياده‌س�ازي فرآيند BPR شامل مدل‌سازي، توس�عه، اجرا، تحليل 

و بهينه‌سازي
IEE ضرورت تجزيه و تحليل ضعف‌ها و تهديدهاي داخل سازمان -

- تاكيد بر ضرورت وجود IT با تعريف تكنولوژي اطلاعات
- تهيه بيانيه ماموريت، چشم‌انداز و استراتژي‌ها

- تهيه گزارش Best Practice و انجام مهندسي مجدد
طي سال قبل اين شورا 15 جلسه با حضور اعضاي اصلي و كارشناسان 

مربوط تشكيل داد، اهم موارد مطرح شده به شرح زير مي‌باشد:
- بررس�ي راهكاره�اي لازم در خص�وص انتقال تكنول�وژي در زمينه 

IHI بويلر با محوريت
- بررس�ي انتقال تكنول�وژي ديگ‌هاي بخار از ن�وع جريان اجباري و 

طراحي ذخيره‌سازي گاز و آب شيرين‌سازها
- بررس�ي و اراي�ه راهكاره�اي لازم در خص�وص ورود ب�ه حوزه‌هاي 

غيرنيروگاهي از جمله حمل‌و‌نقل ريلي، پتروشيمي و گاز 
- بررس�ي و اراي�ه راهكاره�اي لازم در خصوص خروج نام ش�ركت از 

ليست تحريم‌ها
- بررس�ي و اراي�ه راهكارهاي لازم در خص�وص ‌Best Practiceها از 

جمله Thyssenkrupp,Harbin,HI و تاتا
- بررسي و ارايه راهكارهاي لازم در خصوص ورود به عرصه‌هاي جديد 

به فراخور بازار با اعتقاد بر تعمير كشتي در حال حركت
- بررس�ي و ارايه راهكارهاي لازم در خصوص اس�تراتژي شركت‌هاي 

BusinessPlan از آنها جهت تهيه ‌Best Practice
 Best بررس�ي راهكارهاي لازم در خصوص شركت‌هاي كانديد براي -
‌Practice و گس�ترش روابط براي اس�تفاده از تكنولوژي و استراتژي 

توسعه آنها
- اراي�ه راهكاره�اي لازم در خصوص اس�تفاده از ش�ركت‌هاي نمونه 
ب�راي Benchmarking ب�راي انج�ام OutSourcing مانن�د مپنا، 

ميتسوبيشي، هيونداي و كروپ
- بررس�ي و اراي�ه راهكاره�اي لازم در خصوص جم�ع‌آوري اطلاعات 

بازارهاي منطقه‌اي و تعيين بازارهاي هدف
- بررسي راهكارهاي لازم در خصوص سرمايه‌گذاري يكصد ميلياردي 
در صرفه‌جوي�ي ان�رژي در كش�ور و س�رمايه‌گذاري در صنعت انرژي 

كشور تركمنستان
- بررسي و ارايه راهكارهاي لازم در خصوص لزوم تشكيل هلدينگ‌هاي 

نفت و گاز، پتروشيمي، نيرو، معدن، ساختمان و سيمان
- بررسي و ارايه راهكارهاي لازم در خصوص تعيين پلان آموزشي براي 

مديران و پرسنل در عرصه مديريت استراتژيك
- بررس�ي‌هاي لازم در خص�وص پيش�نهاد ورود به ب�ازار توربين‌هاي 
ايس�تگاه‌هاي تقلي�ل فش�ار گاز و توربواكس�پندرها و بازيافت انرژي 

در آنها
- بررس�ي در خصوص انجام Basic Review در تعامل با كارفرماها و 

 Optimization تهيه پلان توسط واحد مهندسي جهت
- بررس�ي در خص�وص آسيب‌شناس�ي مناقصات�ي كه در آنه�ا برنده 

نشده‌ايم
- بررسي در خصوص تغيير هويت آذرآب از سازنده تجهيزات صنعتي 

به EPC كنتراكتور صنعتي
- بررسي و ارايه راهكارهاي لازم در خصوص شكل‌گيري هلدينگ‌هاي 

تخصصي نيروگاهي و ساختمان
ج- كميته حسابرسي

يكي از اهداف اصلي حاكميت ش�ركتي تش�كيل كميته حسابرس�ي با 
محوريت احدي از اعضاي هيات‌مديره با تخصص امور مالي و اقتصادي 
مي‌باش�د. منتخبان شما كميته حسابرسي شركت را با عضويت جناب 
آقاي پرنا و با حضور آقاي ناصر علي و عضويت كارشناسان خبره مالي 
تشكيل داده‌اند تا بتوانند اطلاعات مربوط، شفاف و قابل اتكا را به شما 
بزرگواران ارايه نمايند. جلس�ات كميته حسابرسي به صورت هر هفته 
يك جلس�ه در سال برگزار گرديده اس�ت، اهم موارد مطروحه در اين 

جلسات به شرح زير مي‌باشد:
- مرور ماهيانه گزارشات حسابرسي داخلي و ارايه راهكارهاي لازم

- بررس�ي نامه مديريت )گزارش نقاط ضعف كنترل‌هاي داخلي( ارايه 
شده توسط حسابرس و بازرس شركت

- بررس�ي ساختار س�ازماني و رويه‌هاي اجرايي واحدهاي حسابرسي 
داخلي، بازرگاني داخلي و خارجي و امور مواد

- برگزاري جلسات با اعضاي هيات مديره شركت گسترش انرژي آذرآب 
و امور حقوقي و ارايه راهكار پيشنهادي

- پيگيري تكاليف مجمع عمومي عادي س�ال 1392 ش�ركت و بررسي 
گزارشات وضعيت كميته پيگيري مطالبات

- بررس�ي ط�رح توجيه�ي ني�روگاه هرم�زگان ارجاع ش�ده از طرف 
هيات مديره

- بررسي و تصويب‌ برنامه حسابرسي داخلي براي سال 1394

- بررس�ي گ�زارش مرتبط ب�ا كنترل‌هاي داخل�ي واحد ام�ور مالي و 
بازرگاني

- تهيه و تنظيم برنامه رسيدگي به كنترل‌هاي داخلي
د- شوراي معاونين

به منظور تبادل نظر بين مديران ارش�د و رده مياني ش�وراي معاونين 
ش�ركت به طور ماهيانه و در صورت نياز در زمان‌هاي مورد نظر برگزار 
مي‌ش�ود، اهم موارد مطروحه در اين جلسات در سال گذشته به شرح 

زير مي‌باشد:
- بررس�ي تش�كيل كميته‌اي به عنوان فاينال بوك ب�ا محوريت واحد 

تضمين كيفيت 
- بررس�ي طرح توجيهي كارگاه ش�ماره 3 ش�ركت در منطقه خيرآباد 

به وسعت 100 هكتار
- بررسي موضوع اخذ سند اصلي براي كارخانه و زمين ضلع شرقي

- بررسي سيستم‌هاي مكانيزه خريد و بازاريابي و سفارشات
- بررس�ي گ�زارش عملكرد واحده�اي مختلف در س�ال 93 و برنامه 

سال 94
- بررسي موضوع وصول مطالبات

- بررسي موضوع خروج شركت از ليست تحريم‌ها
- بررسي چگونگي بروزرساني چارت سازماني

- بررسي الكترونيكي نمودن شارژ تنخواه گردان‌هاي شركت‌ها
- بررسي سرمايه‌گذاري جهت ساخت كارگاه شماره 2 در منطقه عسلويه 

و مجتمع گردشگري الماس مركزي
)اعضای‌جديد هيات‌مديره(

ساير فعاليت‌هاي انجام شده در حوزه منابع انساني
طي سال 1393 براي فراهم نمودن مشاركت و همدلي بيشتر كاركنان 

اقدامات زير در حوزه منابع انساني انجام پذيرفته است.
- اراي�ه خدم�ات در مجتم�ع رفاهي چن�د منظوره كاركنان در ش�هر 

صنعتي اراك
- توسعه فضاهاي ورزشي جهت استفاده كاركنان

- ايجاد امكانات جهت مسافرت كاركنان به مشهد مقدس

- رسيدگي به وضعيت درماني بيماران خاص در شركت
- هماهنگي با بانك‌ها در پرداخت تسهيلات با كارمزد پايين به كاركنان

- برگزاري كلاس‌هاي مستمر آموزشي
- استقرار نظام زيست‌محيطي در شركت

- افزايش سرمايه 
ب�ا توجه به بررس�ي‌هاي صورت گرفت�ه هيات‌مديره درنظ�ر دارد جهت 
نيل به اهداف ذيل س�رمايه ش�ركت را طي دو س�ال از مبل�غ 1/000/000 
ميلي�ون ريال به مبل�غ 3/000/000 ميليون ري�ال از طريق آورده نقدي و 
مطالبات س�هامداران افزايش دهد كه در اي�ن خصوص گزارش توجيهي 
و اخ�ذ مجوزات لازم از مراجع ذي‌ربط قانوني در دس�ت اقدام مي‌باش�د 
اميد اس�ت هر چه سريع‌تر موضوع جهت تصويب شما عزيزان در مجمع 

عمومي فوق‌العاده مطرح گردد.
- تامين مالي پروژه‌هايي كه نياز به تامين مالي دارند.

- تامي�ن س�رمايه در گ�ردش ج�اري ش�ركت جهت تس�ريع در اجراي 
پروژه‌هاي در دست اقدام

- تغيي�ر نگ�رش سيس�تم بانكي به ش�ركت در جهت اخذ تس�هيلات با 
مبالغ كلان

- تغيير نگرش سرمايه‌گذاران بالقوه شركت
- ارتق�اء جاي�گاه ش�ركت در مي�ان كارفرماي�ان جه�ت تس�هيل اخذ 

قراردادهايي با مبالغ بالا
برنامه‌هاي خاص 

هيات‌مديره منتخب شما براي حفظ حقوق سهامداران و كسب حداكثري 
منافع براي ش�ما عزيزان با تشكيل كارگروه‌هاي تخصصي موارد كليدي 
زي�ر را در اولوي�ت اصلي خود قرار داده و اقدام�ات لازم در حال انجام و 

مديريت مي‌باشد
الف- اجرايي نمودن راهكارهاي لازم براي اصلاح س�اختار مالي ش�ركت 

گسترش صنايع انرژي آذرآب در ابعاد زير:
1- رايزن�ي با بانك توس�عه ص�ادرات، صندوق ضمانت ص�ادرات و اداره 
ضمانتنامه‌ه�اي ارزي بانك مل�ي براي اخذ بخش�ودگي جرايم و كاهش 

سود و كارمزد بانكي
2- مذاك�ره با طلبكاران ش�ركت )اش�خاص حقوق�ي و حقيقي داخلي و 
خارجي( براي دريافت تخفيفات نقدي تجاري از طريق ايجاد مشوق‌هاي 

پرداخت نقدي
3- تصميم‌گي�ري اقتصادي در خص�وص )فروش يا انتق�ال( دارايي‌هاي 

ثابت شركت
4- تعيين تكليف وضعيت نيروگاه‌هاي سيكل تركيبي هرمزگان، گازي‌نما و 

بانياس سوريه به نحوي كه منافع شركت در بهترين حالت تامين گردد.
ب- رايزني با سرمايه‌گذاران صاحب‌نام ساختماني در خصوص مشاركت در 
اجراي پروژه مجتمع تجاري، تفريحي و ورزشي اراك تحت عنوان دهكده 

گردشگري الماس اراك با توجه به تغيير كاربري صورت گرفته.
پ- مذاكره با كارفرمايان براي اخذ تعديل به واسطه قراردادهاي في‌مابين 
با توجه به تغيير سطح عمومي قيمت‌ها )تورم(، تغيير در اوزان قراردادها، 

اضافه‌كاري و تغييرات نرخ برابري ارزهاي خارجي )يورو و دلار( 
ت- نهايي نمودن افزايش س�رمايه و تش�كيل مجمع عمومي فوق‌العاده 

مرتبط به آن
فلذا در ش�رايط كنوني با توجه به قراين و ش�واهد موجود افزايش 350 
ميليارد ريال س�ود در مانده سود انباش�ته گروه )ناشي از تغييرات سود 
)زيان( ش�ركت گس�ترش صنايع انرژي آذرآب( محتمل مي‌باش�د. فلذا 
همان‌گونه كه تعهد و الزام منتخبان ش�ما در هيات‌مديره اطلاع‌رساني به 
موقع و ش�فاف اطلاعات به س�هامداران و بازار سرمايه مي‌باشد قطعا در 
صورت كسب نتايج قابل اتكا و قابل برآورد موثر بر عايدي هر سهم سال 
 1394 در خصوص موارد پيش گفته نتايج در اسرع وقت به اطلاع خواهد

 رسيد.

نويـد روزهاي خـوب آذرآب
مديريت این شرکت به همه چيز مي‌انديشد

ش�ركت صنايع آذرآب روز ش�نبه 17 
مردادماه 94 ساعت 15 با حضور 90 درصد 
سهامداران مجمع خود را در سالن تلاش 

برگزار نمود.
آقاي س�لطان‌پور به رياس�ت مجمع و 
آقايان ابراهيمي و رضايي ناظرين مجمع و 
آقاي مهندس بهمنش به عنوان دبير مجمع 

انتخاب شدند.
مصوبات مجمع تصويب گرديد و سود 
31 ريالي تقسيم شد و بازرس اصلي بهبود 
ارقام و بازرس علي‌البدل نيك‌روش�ان و 
روزنامه كثيرالانتش�ار اطلاعات و دنياي 

اقتصاد مورد موافقت قرار گرفت.

  
  (سهامي عام)شركت صنايع آذرآب 
  ترازنامه

  1393اسفندماه  29در تاريخ 
  

  (تجديد ارائه شده)      (تجديد ارائه شده)    
  29/12/1392  29/12/1393  ها و حقوق صاحبان سهام بدهي  29/12/1392  29/12/1393  ها دارايي

  ميليون ريال  ميليون ريال    ميليون ريال  ميليون ريال 
      :بدهيهاي جاري     :دارائيهاي جاري

  895,275  770,437  حسابهاي پرداختني تجاري  765,74  143,86 موجودي نقد

  214,495  327,457  ساير حسابها و اسناد پرداختني  223,10  854,40 مدت گذاريهاي كوتاه سرمايه

  921,147,1  294,729  دريافتها پيش  420,981  797,061,1 حسابهاي دريافتني تجاري

  152,42  785,50  ذخيره ماليات  251,378  482,467 دريافتنيساير حسابهاي 

  831,5  779,16  سود سهام پرداختني  312,923  911,849 موجودي مواد و كالا

  450,212  500,176  تسهيلات مالي دريافتي  667,423  235,298 پرداختها سفارشات و پيش

           
  463,179,2  455,868,1  جمع بدهيهاي جاري  638,791,2  422,804,2 جمع دارائيهاي جاري

      :بدهيهاي غيرجاري     :دارائيهاي غيرجاري

  661,167  271,130  تسهيلات مالي دريافتي بلندمدت  980,890  964,889 دارائيهاي ثابت مشهود

  301,113  543,140  ذخيره مزاياي پايان خدمت كاركنان  348,2  400,2 دارائيهاي نامشهود

        847,73  670,26 بلندمدت گذاريهاي سرمايه

        445,5  213,11 ساير دارائيها

  962,280  814,270  جمع بدهيهاي غيرجاري     
  425,460,2  269,139,2  جمع بدهيها  620,972  247,930 جمع دارائيهاي غيرجاري

      :حقوق صاحبان سهام     
  000,000,1  000,000,1  (ريالي تمام پرداخت شده 000,1يك ميليارد سهم )سرمايه      

  352,30  830,45  اندوخته قانوني     
  481,273  570,549  سود انباشته     
  833,303,1  400,595,1  جمع حقوق صاحبان سهام     

  258,764,3  669,734,3  جمع بدهيها و حقوق صاحبان سهام  258,764,3  669,734,3 جمع دارائيها

   

  
  

  (سهامي عام)شركت صنايع آذرآب 
  زيان وسود صورت 

  1393اسفندماه  29براي سال مالي منتهي به 
  (د ارائه شدهتجدي)                                                                                                                                                                     

  
 

  
  1392سال   1393سال 

  ميليون ريال  ميليون ريال  ميليون ريال
  711,890,1  262,278,2    فروش خالص و درآمد ارائه خدمات

  (605,568,1)  (066,727,1)    بهاي تمام شده كالاي فروش رفته و خدمات ارائه شده
  106,322  196,551    سود ناخالص

  (750,87)    (968,91)  هاي فروش، اداري و عمومي هزينه
  150,5    (385,21)  هاي عملياتي خالص ساير درآمدها و هزينه

    (353,113)  (600,82)  
  506,239  843,437    سود عملياتي

  (181,56)    (260,72)  هاي مالي هزينه
  943,19    503,11  هاي غيرعملياتي خالص ساير درآمدها و هزينه

    (757,60)  (238,36)  
  268,203  086,377    سود قبل از كسر ماليات

  (424,48)  (519,67)    ماليات
  844,154  567,309    سود خالص

    انباشته( زيان)گردش حساب سود                                          
  844,154  567,309    سود خالص

  575,198    686,311  سود انباشته در ابتداي سال
  (647,53)    (205,38)  تعديلات سنواتي

  928,144  481,273    تعديل شده -سود انباشته در ابتداي سال
  772,299  048,583    سود قابل تخصيص

        :تخصيص سود
  (891,8)    (478,15)  اندوخته قانوني

  (400,17)    (000,18)  سود سهام
  (291,26)  (478,33)    سود تخصيص داده شده

  481,273  570,549    سود انباشته در پايان سال

J A D V A L . A z a r A b  مصحح  :شماره خبر  :ساعت نهايي  : ساعت:  
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  13:50: ساعت
  جدول آذرآب: صفحه

  
  (اعضاء جديد هيات مديره)

  اعضاي هيات مديره
  اله ابراهيمي شركت بازرگاني و صنعتي آينده گستر برهان به نمايندگي آقاي سيف

  شركت دارج كيش به نمايندگي آقاي غلامرضا بهمنش
  شركت كشاورزي زراعت كاران سپهر
  پور سلطاندگي آقاي مسعود ينشركت خبرگان تجارت البرز به نما

  شركت فني و مهندسي جنوب تاسيسات به نمايندگي آقاي احمد يوسفي
  رناپشركت آرمان پاك انديش فردا به نمايندگي آقاي فريبرز 

  شركت جهاد دريا
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وقايع‌نگار بورس

سال دوازدهم    چهارشنبه 28 مرداد 1394    شماره 3144
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ذره‌بین بازار

آغاز روند نزولي نماگر
روز گذشته بعد از وقفه يك روزه روند نزولي شاخص با افت 113 واحدي 
ادامه يافت كه ناشي از سه عامل بود.به گزارش ملت بازار، افت بازار سهام 
طي چند روز اخير اهالي تالار شيشه‌اي را به بازار بي‌اعتماد كرده تا جايي 
كه آنها از هر فرصتي براي خروج از بورس استفاده مي‌كنند. اين عامل در 
كنار گزارش‌هاي ميان دوره‌اي نه‌چندان مطلوب شركت‌ها و همچنين موعد 
تصفيه‌حساب‌هاي اعتباري، باعث شده باوجود قابل قبول بودن حجم حجم 
و ارزش معاملات، روند نزولي بازار كماكان ادامه يابد و اكثر نمادهاي بازار 
در قيمت‌هاي منفي مورد دادوستد قرار گيرند. تا جايي كه روز گذشته و 
از ميان 414 نماد فعال در بورس و فرابورس 301 نماد دچار افت قيمت 
شوند و تنها 113 نماد رشد قيمت را تجربه كنند. با اين وجود بسياري 
از كارشناسان به آينده بورس اميدوارند و ميان‌مدت آن را مثبت ارزيابي 
مي‌كنند. با اين اوصاف در پايان معاملات روز گذشته شاخص كل با افت 
113 واح��دي بعد از وقفه‌اي يك روزه به روند نزولي خود ادامه داد و به 
65 هزار و 189 واحد رسيد. در اين ميان هر يك از نمادهاي »وبملت«، 
»فملي«، »خودرو« به ترتيب با افت 28، 14 و 10 واحدي بيشترين تاثير 
منفي و در مقابل سه نماد »شپديس«و »وغدير« با 17 واحد و »رانفور« 
با 14 واحد رشد مانع از افت بيشتر شاخص شدند. از سوي ديگر شاخص 
كل هم وزن نيز با افت 49 واحدي از كانال 10 هزار واحد خارج شد و در 
9991 واحد به كار خود خاتمه داد. افت قيمت سهام شركت‌ها و ركود 
در بازار سهام باعث شده ارزش روز بازار سهام شركت‌هاي بورسي به 280 
هزار و 952 ميليارد تومان برس��د ك��ه در اين ميان هر يك از نمادهاي 
»شپديس«، »وغدير« و »رانفور« باعث افزايش ارزش بازار و در مقابل سه 
نماد »فراور«، »وملي« و »غشصفها« باعث افت ارزش بازار شدند. با وجود 
اينكه روز گذشته شاخص كل روند نزولي داشت و نماد اكثرشركت‌ها در 
قيمت‌هاي منفي مورد داد و س��تد قرار گرفت، حجم و ارزش معاملات 
در حد قابل قبولي بود. به طوري كه در پايان معاملات روز گذشته 373 
ميليون سهم به ارزش 172 ميليارد تومان در 25 هزار و 901 دفعه ميان 
سهامداران دادوستد شد .»خكمك« با صف خريد 1/1 ميليوني بيشترين 
ميزان تقاضا و »ش��بهرن« با صف فروش پنج ميليوني بيشترين ميزان 
عرضه را به خود اختصاص دادند. ضمن اينكه بيشترين حجم معاملات با 
دادوستد 50 ميليون سهم به نماد »وبملت« و بيشترين ارزش معاملات 

با ارزش 16/4 ميليارد تومان به »بموتو« تعلق گرفت.
بازارهاي موازي ��

با وجود اينكه اين روزها بورس حال و روز خوش��ي ندارد اما در ساير 
بازارها روند متعادل‌تري دنبال مي‌شود. بنابر اين گزارش قيمت هر انس طلا 
در بازار‌هاي جهاني با رشد دو دلار و 40 سنتي به 1119 دلار رسيد. رشد 
قيمت جهاني طلا باعث شد بازار‌هاي داخلي نسبت به اين خبر واكنش 
نشان داده وقيمت طلا در داخل كشور نيز افزايش يابد به اين ترتيب هر 
گرم طلاي 18 عيار با رشد 277 توماني به 91 هزار و 677 تومان رسيد 
و هر قطعه سكه بهار آزادي نيز نسبت به روز قبل با رشد دو هزار و 500 
توماني به 896 هزار تومان رسيد. همچنين قيمت هر بشكه نفت برنت 
نس��بت به روز قبل تنها با دو س��نت رشد به 48 دلار و 60 سنت رسيد 
اين در حالي است كه قيمت جهاني بنزين و گازوييل كماكان افت قيمت 
دارند. در حالي كه قيمت جهاني طلا و نفت روند متعادلي را طي مي‌كنند. 
در بازار فلزات اساسي روند نزولي بعد از يك وقفه چند روزه ادامه يافت و 
پنج فلز كليدي مس، سرب، روي ، نيكل و آلومينيوم كماكان افت قيمت 
دارند. در اين ميان نيكل و مس بيشترين افت قيمت را دارند. در بازار ارز 
نيز روند رو به رشد دلار آمريكا بعد از وقفه‌اي چند روزه ادامه يافت و هر 
دلار آمريكا با رشد 15 توماني به 3355 تومان رسيد و هر يورو نيز با رشد 

15 توماني در قيمت سه هزار و 740 تومان دادوستد شد.

آيفكس 775 واحدي شد
گروه بورس- در جريان معاملات روز گذشته فرابورس، 92 ميليون 
ورق��ه به��ادار در 10 هزار و 373 نوبت مورد معامله قرار گرفت. در پايان 
معاملات روز گذشته فرابورس، 92 ميليون و 330 هزار ورقه بهادار خريد و 
فروش شد و ارزش آن به 753 ميليارد و 500 ميليون ريال رسيد. همچنين 
در روز گذش��ته، 16 ميليون و 800 هزار سهم بانك حكمت ايرانيان به 
ارزش 19 ميليارد و 50 ميليون ريال توسط معامله‌گران دادوستد شد و 
بيشترين حجم معاملات روز جاري را به نام خود ثبت كرد. اين در حالي 
اس��ت كه بيش��ترين ارزش معاملات ديروز به ميزان 27 ميليارد و 270 
ميليون ريال مربوط به سهام شركت سبحان دارو بود. اين گزارش حاكي 
است، سهام عمران و توسعه شاهد و پس از آن سرمايه‌گذاري تدبيرگران 
فارس و خوزستان و مرجان‌كار بيشترين افزايش قيمت را داشتند و در 
سوي ديگر بازار، سهام شركت‌هاي صنعتي مينو، بيمه نوين و حق‌تقدم 
س��رمايه‌گذاري مسكن زاينده رود با بيشترين افت قيمت روبه‌رو شدند. 
آيفكس در جريان معاملات روز گذش��ته اندكي كاهش يافت و در رقم 
755/19 متوقف ش��د ضمن آنكه قيمت اوراق تسهيلات مسكن نيز در 
اغلب نمادها كاهش پيدا كرد و هر برگه آن در محدوده 719 تا 734 هزار 
ريال معامله شد. علاوه بر اين در بازار ابزارهاي نوين مالي، بيشترين حجم 
معاملات ETF به صندوق سرمايه‌گذاري اعتمادآفرين پارسيان با خريد 
و فروش يك ميليون و 800 هزار سهم اختصاص يافت و بيشترين حجم 
معام�الت در بازار اوراق با درآمد ثابت هم متعلق به معامله 110 هزار و 

151ورقه مرابحه مگاموتور بود. 

مديرعامل شركت فرابورس به علت بازدهي 
مطل��وب فرابورس نس��بت به ب��ورس تهران 
پرداخت و ضمن اش��اره به سهم 19 درصدي 
فرابورس در ب��ازار صكوك، درخصوص علت 
توس��عه نيافتن بازار دارايي فكري و معاملات 
ان��دك اين ب��ازار توضيحاتي اراي��ه داد. وي 
همچني��ن به عل��ت توقف عرضه‌ه��اي اوليه 
اشاره‌اي كرد و از راه‌اندازي بازار نوظهور براي 
ورود ش��ركت‌هاي خصوصي و خانوادگي كه 
فرصت حضور در بازار سرمايه را پيدا نكرده‌اند، 
خبر داد. براس��اس اين گزارش، امير ‌هاموني 
وضعيت فرابورس را رو به رش��د توصيف كرد 
و در گفت‌وگو با ايسنا گفت: فرابورس وضعيت 
خوب و رو به‌ رشدي را پشت سر مي‌گذارد به 
طوري كه از ابتداي س��ال تا پايان هفته سوم 
م��رداد بالغ بر 14 هزار ميليارد تومان در اين 
بازار معامله ش��ده اس��ت. به گفته وي بورس 
تهران نيز در اين مدت حدود 14 هزار و 400 
ميلي��ارد تومان و بورس كالا 16 هزار و 800 
ميليارد تومان معامله داش��ته‌اند بنابراين اين 
س��ه بورس از لحاظ ارزش معاملات تقريبا با 
يكديگر برابري مي‌كنند. اين در حالي است كه 
فرابورس در سال گذشته سهم يك‌سومي در 
ارزش معاملات نسبت به بورس تهران داشته 
است. ‌هاموني با بيان اينكه بالغ بر 280 نماد 
معاملاتي در پنج بازار فرابورس فعال هستند، 
خاطرنشان كرد: از لحاظ وضعيت شاخص از 
ابتداي سال 1394 تا پايان هفته سوم مرداد 
شاخص فرابورس با رشد 1/4 درصدي مواجه 

شده است.
بازدهي فرابورس بيشتر از بازدهي بورس

وي درخص��وص اينكه گفته مي‌ش��ود در 
ش��رايط رونق، بازدهي فراب��ورس از بازدهي 
بورس تهران بيشتر اس��ت، خاطرنشان كرد: 
اي��ن وضعي��ت طبيعي اس��ت زيرا ريس��ك 
ش��ركت‌هايي كه در فراب��ورس حضور دارند 
نسبت به شركت‌هاي حاضر در بورس تهران 
بيش��تر اس��ت بر اين اساس ريس��ك بيشتر، 
بازدهي بيشتر به دنبال دارد بنابراين طبيعي 
است كه بازدهي فرابورس از شركت‌هايي كه 
كم‌ريسك‌تر هستند در اين بازار بيشتر باشد. 
مديرعامل فرابورس افزود: از س��وي ديگر در 
ش��رايط ركودي به طور طبيعي شركت‌هاي 
داراي ريسك بيش��تر با افت بيشتري مواجه 
مي‌شوند اما جالب اينجاست كه در فرابورس 
و در ش��رايط ركودي اين اتفاق رخ نداده، به 
ط��وري كه ش��اخص بورس تهران در س��ال 
گذش��ته با كاهش 20 درصدي مواجه شده و 
فرابورس كاهش 13 درصدي را تجربه كرده 
است كه قرار است مطالعه‌اي در اين خصوص 
صورت گيرد.‌ هاموني يكي از علل اساسي اين 
اتفاق را پرتفوي سهام فرابورس عنوان كرد و 
گفت: انتخاب شركت‌ها توسط هيات پذيرش 
فراب��ورس قطع��ا مي‌تواند تاثير‌گذار باش��د. 
ع�الوه بر اين يكي از عوام��ل تاثير‌گذار عدم 
وجود حجم مبنا و دامنه‌ نوس��ان بيش��تر در 
فرابورس بوده است كه در حال حاضر نسبت 
به بورس برابر شده است. وي اضافه كرد: عدم 
وجود حجم مبنا در بازار توانسته فرابورس را 
راحت‌تر با ش��رايط موجود اقتصادي تطبيق 
ده��د به عنوان مثال با انتش��ار اخبار منفي، 
ب��ازار فراب��ورس راحت‌تر خود را به نس��بت 
شركت‌هايي كه حجم مبنا دارند و اين موضوع 
فرآيند فرسايش��ي براي آنه��ا به وجود آورده 
اس��ت، تطبيق مي‌دهد. مديرعامل فرابورس 

ب��ا بيان اينكه نداش��تن حج��م مبنا موجب 
ب��ه تعادل ‌رس��يدن بازار فرابورس متناس��ب 
با ش��رايط واقعي اقتصاد ش��ده است، تصريح 
كرد: در اين راس��تا قرار است مطالعاتي انجام 
ش��ود تا در صورت نياز بازنگري اساس��ي در 
زيرساخت‌هاي بازار صورت گيرد، زيرا بازاري 
تحت عنوان فرابورس توانسته از لحاظ بازدهي 
در شرايط رونق و ركود عملكرد بهتري داشته 

باشد و افت كمتري را مشاهده كند.
سهم ��19 درصدي در صكوك

هاموني خاطرنش��ان كرد: يكي از مسايل 
مهم��ي كه در فرابورس بر آن تاكيد ش��ده و 
ارزش معام�الت آن را تح��ت تاثير قرار داده 
اس��ت، متنوع كردن ابزار‌ها و بازارهاي مالي 
اس��ت به‌طوري كه در بازار صكوك از جمله 
صكوك مش��اركت، اج��اره، مرابحه و گواهي 
سپرده بانكي برنامه‌ ويژه‌اي ديده شده و تحت 
عن��وان بازار ابزار‌هاي نوين مالي در كنار بازار 
س��هام شكل گرفته اس��ت. وي اضافه كرد: با 
وجود اينكه در بازار فرابورس سهم بازار اوراق 
ب��ا درآمد ثابت يا همان بازار صكوك كمتر از 
پنج درصد است اما معاملات اين اوراق سهم 
50 درصدي را به خود اختصاص داده اس��ت 
به ‌طوري كه ارزش بازار اوراق صكوك در سال 
گذشته به پنج هزار ميليارد تومان رسيد كه 
اين ميزان در سال گذشته 300 درصد گردش 
مالي داشته است. مديرعامل فرابورس تصريح 
كرد: اين در حالي است كه ارزش بازار سهام 
تقريبا ح��دود 80 هزار ميليارد تومان بوده و 
در كل 15 هزار ميليارد تومان معامله داشته 
اس��ت. بنابراين بازار فراب��ورس با ارزش پنج 
هزار ميليارد توماني، 15 هزار ميليارد تومان 
معامله داش��ته و بازار سهام با ارزش 80 هزار 
ميلي��ارد تومان نيز به همي��ن ميزان معامله 
داشته است بنابراين در حال حاضر معاملات 
س��هام و صك��وك از لحاظ وزني ب��ا يكديگر 
برابري مي‌كنند و فرابورس به تنهايي س��هم 

19 درصدي را در بازار صكوك دارد.
 ��ETF معامله 120 ميليارد توماني

وي به راه‌اندازي صندوق‌هاي سرمايه‌گذاري 
اشاره كرد و گفت: فرابورس با توجه به برنامه 
و استراتژي متنوع‌‌سازي ابزار‌ها تاكنون پاسخ 
مثبت��ي درياف��ت كرده و به ط��ور مصمم در 
اين راس��تا حرك��ت مي‌كند زي��را راه‌اندازي 

صندوق‌هاي سرمايه‌گذاري تجربه خوبي بود 
و اكن��ون بالغ بر هف��ت صندوق در فرابورس 
حض��ور دارد و از ابتداي س��ال تاكنون 120 
ميليارد توم��ان ETF در فراب��ورس معامله 
شده است. مديرعامل شركت فرابورس افزود: 
ETF مي‌تواند در ش��رايط ركود و رونق، ابزار 
مناس��بي براي بازار س��رمايه باشد به طوري 
كه در شرايط ركود تاثير غيرمستقيم بر بازار 
دارد و در شرايط رونق نيز مي‌تواند منابعي را 
به صورت غيرمستقيم وارد بازار كند.‌ هاموني 
عنوان كرد: علاوه بر اين، صندوق‌هاي زمين 
و ساختمان نيز در سال گذشته راه‌اندازي شد 
كه افزايش تعداد اين صندوق‌ها در دستور كار 
قرار گرفته و اميدواريم كه تا پايان سال چند 

صندوق جديد به بازار معرفي كنيم.
علت توسعه نيافتن بازار دارايي فكري ��

وي به برنامه‌هاي فرابورس براي توس��عه 
بازار دارايي فكري اش��اره كرد و با بيان اينكه 
در اين حوزه برنامه‌اي جدي داريم، گفت: در 
ح��ال حاضر 66 اختراع، طرح صنعتي و برند 
در اين بازار پذيرش شده و در فهرست عرضه 
قرار گرفت��ه و تاكنون دو معامله در اين بازار 
انجام ش��ده اس��ت. هاموني با تاكيد بر اينكه 
توس��عه ب��ازار دارايي فكري ب��ه تنهايي كار 
فرابورس نيس��ت، عنوان كرد: در اين راس��تا 
معاون��ت علمي و فناوري رييس‌جمهور نقش 
بس��يار مهمي در بازار دارايي فكري فرابورس 
دارد و اداره مالكيت صنعتي كه زيرمجموعه 
سازمان ثبت اسناد است نقش بسزا و موثري 
در اين بازار مي‌تواند ايفا كند و بديهي اس��ت 
ك��ه اگر ارتباط هر كدام از اين س��ازمان‌ها با 
فرابورس كمرنگ ش��ود مي‌تواند اين بازار را 
تحت‌الشعاع قرار دهد. وي با بيان اينكه قابل 
پيش‌بيني بود كه در دو سال ابتداي كار بازار 
دارايي فكري، ش��اهد معاملات اندكي در اين 
بازار باشيم، ادامه داد: همان‌طور كه مي‌دانيد 
بس��ياري از اركان بازار را در اختيار نداريم و 
برخي افراد پيشنهاد مي‌دادند كه شايد بهتر 
بود ابتدا اركان و نهادهاي مالي لازم را ايجاد 
مي‌كرديم اما ما معتقد بوديم تا زماني كه اين 
بازار راه‌اندازي نش��ود نهاده��ا نيز نمي‌توانند 
تاسيس ش��وند زيرا ما نمي‌توانيم اجباري به 
راه‌اندازي نهادي داش��ته باشيم كه مشخص 
نيست براي چه كاري آمده است. مديرعامل 

فرابورس يادآور ش��د: در اين ميان جلس��ات 
خوبي با دانشگاه‌هاي معتبر از جمله دانشگاه 
شريف، دانشگاه تهران و دانشگاه آزاد برگزار 
شد كه دستاوردهاي خوبي براي فرابورس به 
همراه داشت به ‌طوري كه دانشگاه‌ها مي‌توانند 
عرضه‌كنندگان عمده دانش در اين بازار باشند 
و طرف تقاضاي اين بازار مي‌تواند صندوق‌هاي 

جسورانه )VC( قرار بگيرد.
عرضه‌هاي اوليه از طريق روش جديد ��

هامون��ي به آخرين وضعي��ت عرضه اوليه 
ش��ركت‌ها در فرابورس اش��اره كرد و با بيان 
اينكه عرضه اوليه به منظور بررس��ي بيش��تر 
متوقف شده اس��ت، گفت: طبق بررسي‌هاي 
انج��ام ش��ده روش‌ عرضه اولي��ه از حراج به 
ثب��ت س��فارش دفت��ري تغيي��ر مي‌كند كه 
در اين روش، حساس��يت‌ها و اس��ترس‌هاي 
ش��ديدي كه به سهامداران و كارگزاران وارد 
مي‌شود ديگر وجود نخواهد داشت. مديرعامل 
فرابورس با بيان اينكه زيرس��اخت لازم براي 
عرضه از طريق ثبت‌سفارش آماده شده است، 
افزود: قطعا ش��رايط بازار براي آغاز اين روش 
تعيين‌كننده است گرچه اين روش ديگر تحت 
تاثير بازار نخواهد بود، يعني در بازار منفي يا 
مثبت شوكي به سهامداران وارد نشده و قيمت 

ساير سهام تحت تاثير قرار نمي‌گيرد.
جزييات راه‌اندازي بازار نوظهور ��

وي افزود: طبق گزارش رسمي مركز آمار، 
14 هزار و 800 شركت و بنگاه كه بالاي 10 
نفر پرس��نل دارند و فعال هس��تند در كشور 
وج��ود دارد كه از اين تع��داد 600 بنگاه در 
ب��ورس و فرابورس حضور دارند و بالغ بر 14 
هزار ش��ركت فرصت حضور در بازار سرمايه 
را پي��دا نكرده‌اند.‌هامون��ي اضافه كرد: عموم 
اين شركت‌ها، شركت‌هاي بخش خصوصي و 
خانوادگي بوده و به گفته مركز آمار، بيش��تر 
اين ش��ركت‌ها در تهران، اصفهان، مش��هد و 
تبريز مس��تقر هس��تند. مديرعامل فرابورس 
ادامه داد: براي اينكه به درخواس��ت‌هايي كه 
در فرابورس آمده اس��ت بي‌تفاوت نباش��يم، 
طرحي ارايه كرديم تا بتوانيم اين ش��ركت‌ها 
را در ب��ازاري كه همه ذي‌نفعان از آن منتفع 
مي‌ش��وند، وارد كنيم اين در حالي است كه 
ريسك اين شركت‌ها به دليل شفافيت كمتر 
بالاست ولي سهم به صورت خصوصي عرضه 

مي‌ش��ود ت��ا س��رمايه‌گذاران نه��ادي در آن 
قيمت‌گ��ذاري كنند تا بع��د از دوران گذار و 
افزايش ش��فافيت بتوانند وارد تابلوهاي برتر 
شوند. ‌هاموني درباره تفاوت عمده اين تابلو با 
بازار پايه توضيح داد: در بازار پايه شركت‌هايي 
وجود دارند كه س��هامي عام ش��ده‌اند اما زير 
نظر س��ازمان بورس نيس��تند بنابراين بعد از 
راه‌اندازي بازار پايه، اين ش��ركت‌ها وارد بازار 
پايه شدند اما در تابلويي كه قرار است طراحي 
شود، اين شركت‌ها اصلا عمومي نشدند ولي 
مي‌خواهند كه در بازار حضور داش��ته باشند 
بنابراين قصد داريم در يك مرحله شركت‌ها 
را از خ��اص و خانوادگي‌ بودن خارج كرده و 
س��هامداران حرف��ه‌اي را وارد كنيم تا بعد از 
افزايش شفافيت، آنها وارد بازار عمومي شوند. 
مديرعامل فرابورس يادآور شد: در شش سال 
فعاليت فرابورس بالغ بر 400 بنگاه به فرابورس 
درخواس��ت رسمي دادند تا در اين بازار وارد 
ش��وند كه از اين تعداد تنها 70 ش��ركت در 
فراب��ورس عرضه اوليه ش��ده و 10 ش��ركت 
از اي��ن تعداد به بورس تهران منتقل ش��دند 
بنابراي��ن اين بازار مي‌تواند فرصت مناس��بي 
براي آنها باشد كه زير نظر مديريت حرفه‌اي 
و سرمايه‌گذاران نهادي فعاليت كنند. وي نام 
اين تابلو را ب��ازار هدف يا نوظهور اعلام كرد 
و توضيح داد: كليت اين بازار در هيات‌مديره 
فرابورس نهايي ش��ده و بعد از نهايي ش��دن 
دس��تورالعمل در س��ازمان ب��ورس اجراي��ي 
مي‌شود و سپس شركت‌هاي هدف مي‌توانند 
فعالي��ت خ��ود را آغ��از كنند. ع�الوه بر اين 
شركت‌هاي دانش‌بنيان مي‌توانند در اين بازار 
حضور داشته باشند كه درخواست‌هاي زيادي 
از س��وي معاونت علمي رياست جمهوري در 
اين زمينه ارايه شده تا شركت‌هاي ثبت شده 
در اين تابلو مورد معامله قرار بگيرند. به گفته 
هاموني، اين بازار در كنار صندوق‌هاي نوآورانه 
و صندوق‌ه��اي س��رمايه‌گذاري اختصاص��ي 
مي‌تواند چرخه را كامل كرده و به بنگاه‌هاي 

كوچك و متوسط كمك كند.
اختص�اص اس�ناد خزانه اسلامي به  ��

پيمانكاران
مديرعامل فرابورس در مورد انتشار اسناد 
خزانه اس�المي در فرابورس توضيح داد: اين 
اوراق با كمك وزارت اقتصاد و سازمان بورس 
مراحل نهايي خود را طي مي‌كند تا در آينده 
نزدي��ك با عامليت بانك مل��ي و بازارگرداني 
ش��ركت‌هاي تامين س��رمايه در بازار ثانويه 
فراب��ورس كار خود را آغ��از كند. وي با بيان 
اينكه اين اس��ناد پذيره‌نويس��ي ن��دارد و به 
پيمانكاران اختصاص داده مي‌ش��ود، توضيح 
داد: شروع راه‌اندازي بازار اسناد خزانه اسلامي، 
شروع اولين معامله ثانويه در اين بازار خواهد 
ب��ود، يعني پيمانكاراني ك��ه فكر مي‌كنند به 
نقدينگي نياز دارند، مي‌توانند اين اس��ناد را 
در بازار عرضه كرده و به كس��ي واگذار ‌كنند 
كه به اين اوراق نياز دارد. وي به مزيت انتشار 
اوراق اسناد خزانه اسلامي اشاره و خاطرنشان 
كرد: يكي از مزاياي اين بازار آن اس��ت كه با 
ورود اين اوراق نرخ بازده مورد انتظار دارايي 
بدون ريسك در بازار كشف مي‌شود همچنين 
سررس��يد اي��ن اوراق 23 اس��فند‌ماه 1394 
خواهد ب��ود و وزارت امور اقتصادي و دارايي 
ب��ه آخرين دارندگان اوراق در روز قبل از 23 
اس��فند‌ماه، يك‌هزار ميليارد تومان پرداخت 

خواهد شد.

امير ‌هاموني با بيان تازه‌ترين آمارها وعده داد؛

ورود شركت‌هاي خصوصي و خانوادگي به فرابورس

 ايجاد شهر سلامت (ساخت بزرگترين مركز بازپروري از طريق روش علمي و روز 
دنيا و جمع آوري كودكان كار)

  ايجاد مركز توريستي تفريحي در جزيره كيش مخصوص بچه هاي آسماني و 
خانواده هاي بي سرپرست

  ايجاد آموزشگاه و مدرسه مخصوص ايتام در سراسر كشور 
  ايجاد شغل براي 1000 خانواده 

شماره حساب هاي واريز نقدي كمكهاي مردمي:
شماره حساب: 530800127802 

به نام موسسه خيريه و سرپرستي از ايتام امام علي(ع) حيدر كرار
حساب جاري طلايي بانك سپه شعبه اميراكرم 

شماره تلفن هاي موسسه: 33121293- 66490101

جهت انجام امور خيريه زير نيازمند ياري هموطنان گرامي مي باشد

موسسه خيريه و سرپرستي از ايتام امام علي(ع) حيدر كرار 

زمين تجاري 13900 مترمربع
سوله صنعتي 4375/58 مترمربع

پايان كار صنعتي
برق سه فاز 300 آمپر صنعتي

چاه آب عميق
جواز نساجي

تلفن‌ آقاي عباس نزولي )وكيل فروش( 
09121214654

آدرس: جاده مردآباد روبروي انبار سازمان چاي 
خيابان پدم خيابان حصار طهماسب خيابان 
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واحدرقمنوع
ميليون سهم373/093حجم معاملات

ميليون ريال1724/065ارزش معاملات
معامله25901تعداد معاملات

ميليارد ريال2809517ارزش بازار

آمار بازار

برنامه

راه‌اندازي فاز اول بورس ارز با معاملات آتي
كارهاي مطالعاتي درخصوص تش��كيل بورس ارز انجام ش��ده و بورس تهران، 
فرابورس و بورس كالا گزارش‌هاي كارشناس��ي خود را فرستاده‌اند تا جمع‌بندي 
ش��ود كه كداميك از اين بورس‌ها زمينه‌ها و امكانات و آمادگي بيش��تري را براي 
ساماندهي اين بازار دارند. حسن اميري در گفت‌وگو با سنا افزود: بورس ارز در فاز 
اول با معاملات آتي ارز راه‌اندازي مي‌شود، گفت: اين رويداد مي‌تواند كمك خيلي 
موثري براي پيش‌بيني نوسانات آتي نرخ ارز باشد. دكتر اميري اظهار داشت:  اين 
مدل در ساير كشورها هم عملياتي و اجرايي شده است و با توجه به شكل گيري 
فضاي جديد، اين امكان در كشور ما هم فراهم شده است كه فضاي ارزي در مقايسه 
با گذشته شفاف‌تر شود. وي افزود: البته اين يك كار كوتاه‌مدت است كه عمليات 
آن مي‌تواند به سرعت اجرايي شود. اما آن چيزي كه با عنوان بورس ارز از آن ياد 
مي‌شود اين است كه  معاملات فيزيكي ارز هم بتواند در آن اتفاق بيفتد. معاون 
نظارت بر بورس‌ها و ناش��ران س��ازمان بورس و اوراق بهادار در ادامه اظهار داشت: 
بنابراين كار دوم اين است كه بورس مستقل ارز داشته باشيم. در آنجا سه نهاد بانك 
مركزي، بانك‌هاي عامل و صرافي‌ها نقش ويژه خواهند داشت و طبيعتا محوريت 
و سياست‌گذاري اصلي هم با بانك مركزي خواهد بود. وي لازمه اين كار بزرگ و 

بلندمدت را تعامل و همكاري نزديك بين بانك مركزي، بانك‌هاي عامل و صرافي‌ها 
دانست. معاون نظارت بر بورس‌ها و ناشران، يكي ديگر از الزامات اجرايي فاز دوم 
را برقراري نظام تك‌نرخي ارز دانست و گفت: اگر ما بخواهيم معاملات فيزيكي ارز 
را در بورس ارز داشته باشيم، طبيعتا نمي‌تواند نظام چند نرخي ارز ادامه داشته 
باشد و اصلا بورس ارز تشكيل مي‌شود تا كشف قيمت اتفاق بيفتد و معاملات ارز 
از شفافيت لازم برخوردار باشد. وي تصريح كرد: فاز دوم البته بايد مسير خود را 
طي كند و به شوراي عالي بورس بيايد تا تصميم‌گيري نهايي در خصوص آن انجام 
شود. همچنين روز گذشته هم وزير امور اقتصادي و دارايي اعلام كرده است كه  
بورس ارز در آينده‌اي نزديك راه‌اندازي مي‌ش��ود. علي طيب‌نيا در حاشيه جلسه 
شوراي گفت‌وگوي دولت و بخش خصوصي اعلام كرد: پيش‌نويس راه‌اندازي بورس 
ارز به وزارت امور اقتصادي و دارايي ارايه ش��ده و س��ازمان بورس در حال بررسي 
اين پيش‌نويس است، ضمن اينكه طرح مشتركي را با بانك مركزي تهيه كرده و 
مبناي اقدامات بعدي قرار خواهيم داد. پيش از اين فطانت رييس سازمان بورس و 
اوراق بهادار از پيشنهاد بورس به وزير اقتصاد براي راه‌اندازي بورس ارز خبرداده و 
اعلام كرده بود: از وزير اقتصاد درخواست كرده ايم كه هماهنگي‌هاي لازم را براي 

راه‌اندازي اين بورس انجام دهد.

وقايع‌نگار فرابورس



































 تعادل بازار سيمان 
از كانال بورس

برنامه‌ريزي لازم براي آغ��از صادرات از بورس 
انجام ش��ده و در صورت نهايي شدن هماهنگي‌ها، 
از  س��يمان  ص��ادرات  آغ��از  ش��اهد  زودي  ب��ه 
ب��ورس كالاي اي��ران خواهيم بود ك��ه با توجه به 
حمايت‌هاي دولت از بورس كالا به نظر مي‌رس��د 
كه توس��عه صادرات از بازار ش��فاف بورس كالا با 

استقبال ويژه دولت روبه‌رو شود. 
دبير انجمن صنفي كارفرمايان صنعت سيمان 
با بيان مطلب فوق به س��نا گف��ت: درحال حاضر 
درصدد صادرات س��يمان از طري��ق بورس كالاي 
ايران به بازارهاي جهاني هس��تيم؛ همچنين براي 
ف��روش و عرض��ه اين محص��ول در رينگ داخلي 
ب��ورس كالا برنامه‌ي��ي داريم اما مربوط به س��ال 
آينده مي‌ش��ود. عبدالرضا ش��يخان اف��زود: براي 
اينك��ه بتواني��م براي ف��روش س��يمان در رينگ 
داخلي ب��ورس كالا برنامه‌ريزي كنيم، ابتدا بايد با 
اف��زاش حجم صادرات، بازار داخل��ي را كه داراي 
مازاد توليد هس��تيم را متع��ادل كنيم كه پس از 
انجام اين كار عرضه‌هاي داخلي سيمان در بورس 
شروع مي‌شود. وي تصريح كرد: براساس برنامه‌يي 
كه درنظر داريم، بعد از رونق صادرات س��يمان از 
بورس طي ماه‌هاي آينده، در ۶ماهه دوم س��ال۹۵ 
ب��ه رينگ داخلي ورود خواهيم كرد كه پيش‌بيني 
مي‌شود با توجه به ممنوعيت خام‌فروشي، فرآوري 
محصولات بالادس��تي و رش��د صادرات به همراه 
ش��رايط ايجادش��ده ب��راي رف��ع محدوديت‌هاي 
بين‌المللي اي��ن امكان فراهم مي‌ش��ود تا صنعت 
س��يمان از ش��رايط بحراني عبور كرده و وضعيت 

متعادلي پيدا كند. 

 حمايت پتروشيمي‌ها 
از بورس كالا

دبيركل انجمن كارفرمايي صنعت پتروش��يمي 
گف��ت: عرضه مواد پتروش��يمي در ب��ورس قطعا 
منجر به افزايش شفافيت معاملات مي‌شود و حتي 
پتروشيمي‌ها مي‌توانند پول خود را به صورت نقد 
دريافت كنن��د؛ از اين‌رو دليلي براي خروج عرضه 

مواد پتروشيمي در بورس وجود ندارد. 
احمد مه��دوي درخصوص عرضه مواد پليمري 
و پتروش��يمي در ب��ورس كالاي اي��ران گف��ت: 
شركت‌هاي پتروشيمي درعرضه مواد پتروشيمي و 
پليمري مصوبات ابلاغ شده ازسوي وزارت صنعت، 

معدن و تجارت را اجرايي مي‌كند. 
مه��دوي ب��ا تاكي��د بر اينك��ه پتروش��يمي‌ها 
مخالف��ت عرض��ه محصولاتش��ان در ب��ورس كالا 
نيس��تند، تصريح كرد: براس��اس مصوبات وزارت 
صنعت پس از آنكه دوبار محصولات پتروش��يمي 
و پليمري در بورس عرضه ش��ود و به فروش نرود، 
بايد در مچينگ عرضه ش��ود. اين مقام مسوول با 
بيان اينكه براس��اس مصوبه وزارت صنعت قيمت 
محصولات عرضه ش��ده در ب��ازار آزاد و مچينگ 
نباي��د بالاتر از قيمت پايه در بورس باش��د، تاكيد 
كرد: اين قانون و بخش��نامه ابلاغ ش��ده ازس��وي 
وزارت صنعت بوده و پتروشيمي‌ها با ارزان‌فروشي 

در خارج بورس قصد دور زدن بورس را ندارند. 
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افت مجدد شاخص كل و نزديكي به مرز 65000 واحد

ماجراي افت شاخص 
بورس سر دراز دارد

گروه بورس   علي صالحي نجف‌آبادي 
بازار س��هام در روز گذشته افت مجددي را تجربه 
كرد. ش��اخص كل پس از رش��د يك روزه خود بازهم 
به مسير نزولي بازگشت و اين‌بار با افتي 113 واحدي 
در عدد 65189 واحدي متوقف شد. اظهارات دوجانبه 
سران سياسي دو كشور ايران و امريكا در روز دوشنبه 
را مي‌توان مهم‌ترين دليل براي چنين افتي دانس��ت 
و به اين مس��اله توجه داش��ت كه حتي با بازگش��ت 
ريس��ك‌هاي سياسي به بازار س��رمايه نيز اين منطقه 
حس��اس اقتصادي توانايي ريزش بيش��تر را ندارد و با 
تركي��ب موجود س��هامداران وفادار خ��ود، راه دوري 

نخواهيم رفت. 

  غول‌هايي در زنجير
يك نكته مغفول اين روزهاي بازار س��هام، بس��ته 
ماندن نم��اد برخي س��هم‌هاي بزرگ و ب��ه اصطلاح 
شاخص‌ساز بورس است. س��هم‌هايي مانند »كچاد«، 
»كگل«، »شبندر«، »فولاد« و »فخوز« كه يك عامل 
مش��ترك و تاثيرگذار در تمامي آنها به چشم مي‌آيد 
آن هم وضعيت نامبارك بازارهاي هدف آنهاست. ركود 
فراگيري كه بازار معدني‌ها را در برگرفته است، دركنار 
افت قيمت سنگ‌آهن و بازار جهاني فولاد كه اين روزها 
افت تقاضايش نقل محافل اس��ت، همگي پالس‌هاي 
منف��ي را صادر مي‌كنند. حال زار پالايش��گاهي‌ها نيز 
برهمگان مكشوف است. پس با احتساب چنين وضعي 
دو س��ناريو مي‌توان براي بازگشايي اين نمادها درنظر 

گرفت. 

  سناريوي اول؛ بازگشايي كنترل شده
اين سناريو براس��اس حمايت از سهم‌هاي مذكور 
در زمان بازگش��ايي پايه‌ريزي شده است. چه از لحاظ 
حمايت مختص خود س��هام و چ��ه از لحاظ حمايت 

عمومي. منظور از حمايت عمومي، بازگشايي نمادهاي 
مذكور در زماني اس��ت كه حال عموم��ي بازار خوب 
اس��ت. خواه اين وضعيت خوب بازار دس��توري باشد 
خواه طبيعي، مهم اين اس��ت كه تجربه نش��ان داده 
در صورت بازگش��ايي درچنين وضعيتي سهم‌ها افت 
كمتري را تجربه مي‌كنند. حمايت مختص خود سهام 
هم از طريق خريد سهام توسط سهامداران حقوقي يا 
صندوق توس��عه بازار محقق مي‌شود. اين سناريو كه 
معقول‌تر و منطقي‌تر به نظر مي‌رسد دركنار محاسني 
ك��ه دارد، معايب بس��ياري دارد و آن ه��م ادامه روند 
فرسايش��ي افت قيمت درچنين نماده��اي تاثيرگذار 
در ش��اخص كل و به كم رفتن تالار شيش��ه‌يي است. 
همان‌ط��ور كه در نماد فملي رخ داده اس��ت و اكنون 

شاهد آن هستيم. 

  سناريوي دوم؛ بازگشايي انتحاري
به نظر نويس��نده، احتمال وقوع اين سناريو بسيار 
كم اس��ت. چون ش��وك منفي بدي را وارد مي‌سازد و 
در بدترين وضعيت مي‌تواند درمجموع باعث شكستن 
حماي��ت 61500 واحدي در ش��اخص كل ش��ود كه 
تبعات منفي آني را براي بازار س��رمايه خواهد داشت 
ام��ا اگر از منظر واقعي عدم كنت��رل بازار بخواهيم به 
اين مس��اله نگاه كنيم، بايد بگوييم اي��ن اتفاق راهي 
اس��ت كه س��هام مذكور خواه ناخواه بايد بروند و بهتر 
است بازار سهام به حال خود رها شود و عرضه و تقاضا 
تعيين‌كننده اصلي قيمت نهايي باشد نه اثرات محيطي 

حاكم بر تصميم‌گيري سرمايه‌گذاران. 

  آمار معاملات
در دادوس��تدهاي روز گذش��ته بورس سهامداران 
بي��ش از 373ميليون س��هم و حق تق��دم را به ارزش 
يك‌هزارو724ميليارد ريال در 25هزار نوبت معاملاتي 

دادوس��تد كردن��د. به گ��زارش س��نا در معاملات روز 
سه‌ش��نبه س��ه صنعت دس��تگاه‌هاي برقي، بانك‌ها و 
شيميايي‌ها با بيشترين حجم و ارزش معاملات در صدر 
برترين گروه‌هاي صنعتي قرار گرفتند. همچنين در اين 
روز ش��اخص كل متاثر از افت قيم��ت نمادهاي بانك 
ملت، ملي مس، ايران‌خودرو و بانك تجارت 113واحد 
اف��ت كرد و به عدد 65هزارو189 رس��يد. اين درحالي 
ب��ود كه تاثير مثب��ت نمادهاي پتروش��يمي پرديس، 
س��رمايه‌گذاري غدي��ر و خدمات انفورماتي��ك از افت 
بيش��تر اين متغير جلوگيري كرد. در اين روز شاخص 
آزاد شناور 230واحد افت كرد. همچنين شاخص‌هاي 
بازار اول و دوم به ترتيب 75 و 265واحد نزولي شدند. 
صدرنشيني بازار نيز با بيشترين رشد قيمت متعلق به 
نمادهاي سيمان دشتستان، پمپ‌سازي ايران، سخت 
آژند، پارس خزر، لوله و ماشين‌سازي ايران، آلومينيوم 
اي��ران و داروپخش بود. اي��ن درحالي بود كه نمادهاي 
حمل‌ونق��ل بين‌المللي خليج‌ف��ارس، چين��ي ايران، 
البرز دارو، س��يمان كرمان، صنايع ش��يميايي فارس، 
فرآورده‌هاي نس��وز آذر و توريستي رفاهي آبادگران با 
بيشترين كاهي قيمت در انتهاي جدول معاملات قرار 
گرفتند. همچنين در روز سه‌ش��نبه س��هامداران براي 
خريد س��هام اوراق مشاركت شهرداري سبزوار، گواهي 

سپرده ليزينگ رايان سايپا، پاكشو، تجارت الكترونيك 
پارس��يان و ايران تاير سنگين‌ترين صف‌هاي فروش را 
تشكيل دادند. طولاني‌ترين صف‌هاي فروش هم براي 
نمادهاي نفت بهران، گلوكوزان، فولاد خراسان، گرانيت 
بهسرام، سيمان اصفهان، پتروشيمي فارابي و حمل‌ونقل 
بين‌المللي خليج‌فارس تش��كيل شد. همچنين در اين 
روز بيشترين حجم معاملات متعلق به نمادهاي بانك 
ملت، پالايش نفت اصفهان و موتوژن بود. اين درحالي 
بود كه اوراق مش��اركت شهرداري س��بزوار، موتوژن و 

بانك ملت بيشترين ارزش معاملات را داشتند. 

  فرابورس
درجريان معاملات ديروز فرابورس ايران، 92ميليون 
ورقه بهادار در 10ه��زارو373 نوبت مورد معامله قرار 
گرفت. ب��ه گ��زارش فراب��ورس، در پاي��ان معاملات 
27 مردادم��اه 1394، 92ميلي��ون و330ه��زار ورقه 
به��ادار خريدوفروش ش��د و ارزش آن به 753ميليارد 
و500ميليون ريال رس��يد. در روز گذشته، 16ميليون 
و800ه��زار س��هم بانك حكم��ت ايرانيان ب��ه ارزش 
19ميلي��ارد و50ميلي��ون ريال توس��ط معامله‌گران 
دادوس��تد شد و بيش��ترين حجم معاملات روز جاري 
را ب��ه ن��ام خود ثب��ت كرد. اي��ن درحالي اس��ت كه 

بيش��ترين ارزش معاملات ديروز به ميزان 27ميليارد 
و270ميليون ريال مربوط به س��هام ش��ركت سبحان 
دارو بود. اين گزارش حاكيست، سهام عمران و توسعه 
ش��اهد و پس از آن س��رمايه‌گذاري تدبيرگران فارس 
و خوزس��تان و مرج��ان‌كار بيش��ترين افزايش قيمت 
را داش��تند و درس��وي ديگر بازار، سهام شركت‌هاي 
صنعتي مينو، بيمه نوين و حق تقدم س��رمايه‌گذاري 
مسكن زاينده‌رود با بيشترين افت قيمت روبه‌رو شدند.

آيفكس درجريان معاملات ديروز اندكي كاهش يافت 
و در رقم 755.9 متوقف ش��د ضمن آنكه قيمت اوراق 
تسهيلات مسكن نيز در اغلب نمادها كاهش پيدا كرد 
و هر برگه آن درمحدوده 719 تا 734هزار ريال معامله 
شد. علاوه بر اين در بازار ابزاهاي نوين مالي، بيشترين 
حجم معام�الت ETF ب��ه صندوق س��رمايه‌گذاري 
اعتمادآفرين پارس��يان با خريدوف��روش يك‌ميليون 
و800هزار س��هم اختصاص يافت و بيش��ترين حجم 
معام�الت در بازار اوراق ب��ا درآمد ثابت هم متعلق به 

معامله 110هزارو151ورقه مرابحه مگاموتور بود. 
گفتني اس��ت، معاملات در نماد معاملاتي شركت 
مجتمع معادن مس تكن��ار كه ديروز پس از برگزاري 
مجمع عمومي عادي به‌طور فوق‌العاده صاحبان سهام 

بازگشايي شده بود، مورد تاييد قرار نگرفت. 

مدير ناشران فرابورس در گفت‌وگو با »تعادل« عنوان كرد

3 عامل اصلي در بسته ماندن طولاني نمادها
گروه بورس   علي رمضانيان 

اداره نظارت بر ناشران فرابورسي براي شفاف‌سازي 
بيش��تر وضعيت نمادهايي كه بي��ش از 7روز در بازار 
فرابورس متوقف بوده‌اند را تش��ريح كرد. براساس اين 
گزارش، شركت پالايش نفت تهران به علت عدم ارايه 
اطلاعات پس از برگزاري مجمع عمومي عادي سالانه، 
شركت بيمه آرمان با نماد »آرمان« به علت عدم ارايه 
اطلاعات پس از برگزاري مجمع عمومي عادي سالانه، 
بان��ك ايران زمين با نم��اد »وزمين« به علت تغيير با 
اهميت اطلاعات واقعي س��ود هر سهم سال مالي 93 
نسبت به پيش‌بيني و تعديل با اهميت پيش‌بيني سال 
مالي 94 نس��بت به عملكرد واقعي 93، بانك سرمايه 
با نماد »س��مايه«، به دليل عدم ارايه اطلاعات پس از 
برگزاري مجمع عمومي عادي سالانه، شركت پالايش 
نفت لاوان با نماد »شاوان« به علت عدم ارايه اطلاعات 
پس از برگزاري مجمع عمومي عادي سالانه، پالايش 
نفت شيراز با نماد »شراز« به علت عدم ارايه اطلاعات 
پس از برگزاري مجمع عمومي عادي سالانه، سيمان 
لار سبزوار، با نماد »سبزوار« به علت تغيير با اهميت 
پيش‌بيني سود هر سهم سال مالي 94، شركت بيمه 
ميه��ن با نماد »ميهن« به دليل ع��دم ارايه اطلاعات 
پيش‌بيني س��ود هر سهم س��ال مالي 94 با توجه به 
افزايش سرمايه، شركت قند شيروان، قوچان و بجنورد 
با نماد »قشير« به دليل تغيير در اطلاعات پيش‌بيني 

سود هر سهم س��ال مالي 94 شركت بيمه سامان با 
نماد »بس��اما« به دليل عدم ارايه اطلاعات پيش‌بيني 
س��ود هر س��هم س��ال مالي 94 با توجه ب��ه افزايش 
سرمايه متوقف شده‌اند و به دليل عدم ارايه اطلاعات 
عملك��ردي جديد بازگش��ايي نش��ده‌اند. اين گزارش 
گوياي آن است كه شركت‌هاي مذكور در زمان مورد 
نظر اداره نظارت بازگشايي نشده‌اند و براي سهامداران 

بعضا قابل قبول نخواهد بود. 
درخصوص طولاني ش��دن بسته ماندن يك نماد 
غلامعلي‌پور معتقد است كه عامل بسته شدن طولاني 
شركت‌ها به چندين عامل از قبيل مديريتي و حرفه‌يي 
و عوامل بيروني بس��تگي دارد. در ادامه موضوع بسته 
ش��دن نمادها در گفت‌وگو با رضا غلامعلي‌پور، مدير 

ناشران فرابورس مورد بررسي قرار مي‌گيرد: 
برخي از نمادهاي فرابورسي از ارديبهشت‌ماه 
سال94 بسته شده و س�ازمان تاكنون اقدام به 
بازگشايي نماد آنها نكرده است، دليل اين تاخير 

در بازگشايي‌ها در چيست؟
س��ازمان ب��ورس اوراق بهادار تمام س��عي خود را 
مي‌كند كه بتواند بس��ته شدن نماد را به حداقل‌ترين 
زمان تقليل دهد تا سهامداران رضايت داشته باشند اما 
بنا به دلايل درون سازمان شركت‌ها بعضي مواقع اين 
اتفاق نمي‌افتد و س��ازمان نمي‌تواند نماد را بازگشايي 
كن��د. به عنوان نمونه ش��ركت‌هاي پالايش��گاهي به 

نام‌هاي ش��ركت پالايش نفت لاوان )شاوان(، شركت 
پالايش نفت شيراز )شراز( شركت‌هايي هستند كه در 
تاريخ 29 و 24 تيرماه بسته شدند و طبق قانون بايد 
پس از برگزاري مجامع بازگشايي شوند اما يك عامل 
س��ومي نيز در اين ميان است كه كار آنها را سخت‌تر 
مي‌كند و آن ش��ركت پالايش و پخش است كه بايد 
قيمت مواد خامي را كه به ش��ركت‌هاي پالايشگاهي 
تحوي��ل مي‌دهد را ارايه كند و معم��ولا با تاخير اين 
نرخ‌ه��ا را اعلام مي‌كند از آن طرف هم ش��ركت‌هاي 
پالايشگاهي نيز بايد ليس��ت ورودي و خروجي مواد 
و محص��ول را اعلام كنند در نتيجه ش��ركت پالايش 
و پخش بعضا به موقع اي��ن اطلاعات را نمي‌دهد كه 
شركت‌هاي پالايشگاهي بتوانند براساس آن آمارهاي 
وارده س��ود و زيان و ترازنامه ببندن��د بنابراين وقتي 
شركت‌ها نتوانند عملكرد سه ماه خود را اعلام نكند، 
نمي‌تواند بازگشايي شود چون سهامداران بايد براساس 
بودجه شركت‌ها در معاملات ورود كنند و در غير اين 
صورت منطقي نيست كه زودتر عملكرد خود را اعلام 
كنند. بايد يادآور ش��د كه حاش��يه سود شركت‌هاي 
پالايشي اندك بوده و تغيير هرچند كوچك مي‌تواند 
سود يا زيان شركت‌ها را تحت تاثير قرار دهد. بنابراين 
در همه موارد ش��ركت‌ها مقصر نيس��تند بلكه عامل 

سومي نيز دخيل است. 
اما شركت‌هاي غيرپالايشگاهي هستند كه در 

تيرماه يا حتي در ارديبهشت‌ماه بسته شده‌اند 
اما تاكنون بازگشايي نشده‌اند اين شركت‌ها كه 
عامل سوم ندارند آنها چرا بازگشايي نمي‌شوند؟

عامل بس��ته شدن طولاني ش��ركت‌ها به دوعامل 
مديريتي و حرفه‌يي بستگي دارد در بخش مديريتي 
بايد گفت كه شركتي برنامه‌يي دارد كه درحال تكميل 
اس��ت و چند روز يا بيش��تر به پايان آن برنامه نمانده 
است به عنوان نمونه ش��ركتي درحال عقد قرارداد با 
يك پيمانكاري اس��ت و در مراحل آخر ق��رار دارد و 
چن��د روز را تحمل مي‌كند تا بتواند اطلاعات بهتري 
ارايه دهد كه مي‌تواند به نفع س��هامدار هم باشد، اما 
در برخي ش��ركت‌ها مسائل حرفه‌يي نيز دخيل است 
به عن��وان نمونه تيم مالي يك ش��ركت توانايي لازم 
را ندارد و نمي‌تواند براس��اس استانداردهاي لازم كار 
كند و چابكي لازم را ندارد بنابراين شركت نمي‌تواند 
عملكرد خودش را به موقع تحويل دهد و تا موقعي كه 
عملكرد تحويل نش��ود، نماد بسته شده كه نمي‌تواند 

بازگشايي شود 
س�ازمان چ�ه اقدامي ب�راي ش�ركت‌انجام 

مي‌دهد؟
طبق قان��ون تجارت ش��ركت‌ها تا 4م��اه فرصت 

دارند بعد از س��ال مالي خود، مجام��ع برگزار كنند و 
بعد از بسته ش��دن نماد سياست سازمان براين است 
كه در كمترين زمان نماد بسته بماند و اگر اين اتفاق 
نيفتد سازمان طي نامه‌يي به شركت‌ها اعلام مي‌كند 
و در اختيار س��هامداران نيز اين مساله را قرار مي‌دهد 
و چنانچه ارسال اطلاعات يا بسته شدن نماد طولاني 
ش��ود اداره نظارت دخالت ك��رده و موضوع در كميته 
تخلفات پيگيري مي‌شود بنابراين تا اين زمان ابلاغيه 
رسمي وجود ندارد كه حتما بايد فلان روز مجمع بسته 

بماند كه در غير اين صورت شركت مجازات شود. 
چ�را مجامع ش�ركت‌ها درآخري�ن روزهاي 

مهلت 4ماهه برگزار مي‌شود؟
 شركت‌هاي بزرگ در بورس داراي توابعي هستند 
و ب��راي برگزاري مجامع ابتدا بايد توابع ش��ركت‌هاي 
مجامع خود را برگزار كنند و در نهايت ش��ركت مادر 
مجمع خود را برگزار كند و اين زمان‌بر است شركتي 
مانند همراه يا خودرو كه تع��داي زيرمجموعه دارند 
بايد منتظر مجامع شركت‌هاي زيرمجموعه باشند اما 
هستند شركت‌هاي كه س��ريع مجامع خود را برگزار 
مي‌كنند مانند دارو‌س��ازي كه زيرمجموعه ندارد و در 

اسرع‌وقت به كار خود پايان مي‌دهد.

گپ بورسي

بازار سهام دماسنج اقتصاد يا فشارسنج سياست
گروه بورس   علي مرتضوي‌راد 

بورس بيشتر س��ال‌هاي عمر 49 ساله خود را در 
انزواي كم توجهي گذرانده است. بازار نحيف سرمايه 
هي��چ‌گاه در برابر بانك‌هاي فربه محلي از عرض اندام 
نداشته است چراكه در تمام اين سال‌ها بانك‌ها تامين 
س��رمايه بنگاه‌ه��اي اقتصادي را بر عهده داش��تند و 
كسي اين مهم را در اندازه‌هاي بازار سرمايه نمي‌ديد. 
بزرگ‌ترين تحولات اين بازار در دهه اخير رقم خورده 
است و آن هم به‌دليل افزايش صفر معاملاتي بوده كه 

در آن انجام مي‌شده. 
تا سال 84 ش��اخص كل بورس به‌زحمت خود را 
از1500 واحد س��ال 76 به كانال 9000 رس��انده بود 
و در تم��ام آن دوران ني��ز به عن��وان ركن ضعيف‌تر 
به‌دنبال سياس��ت‌هاي تنش‌زدايانه دولت در مسيري 
آرام و كم افت‌وخيز پيش برده مي‌ش��د. در س��ال 84 
و ب��ا روي كار آمدن دولت جديد و بازنگري در قوانين 
و مقررات مربوط به بازار س��رمايه و بورس، نهادهاي 
جديد و ابزارهاي مالي با كاركرد جديدي تعريف شد و 
بورس آماده ابلاغ سياست‌هاي اصل 44 قانون اساسي 
شد. در سال 84، روي كار آمدن محمود احمدي‌نژاد 
به‌دليل اظهارنظرهايش در خصوص بورس و تش��بيه 
آن به قمارخانه با واكنش منفي و ريزش بورس روبه‌رو 

شد. 
بورس در س��ال 86 در كانال 10ه��زار واحد و در 
حضيض نزول بود و دامنه آن به 87 هم كش��يده شد 
اما در آذر 87 با مهندس��ي شاخص كل و وارد شدن 
سود تقسيمي شركت‌ها روند آن تغيير كرد و در پايان 
88 به كانال 12هزار وارد ش��د. ش��روع دولت دهم با 
آماده‌سازي ش��ركت‌هاي پاگنده دولتي براي ورود به 

تالار هم��راه بود و در پي اجراي سياس��ت‌هاي اصل 
44 قانون اساسي شركت‌هاي دولتي بزرگ به بورس 
معرفي ش��دند و به‌دنبال آن داس��تان‌هاي پرحاشيه 
واگذاري‌هاي بلوكي و هجوم شركت‌ها و سازمان‌هاي 
حكومتي، دولتي و ش��به‌دولتي به ب��ورس بود، نظير 

داستان واگذاري مخابرات و فولاد. 
حض��ور پاگنده‌ها ب��ورس را لرزاند و ش��اخص با 
تلاطم به پيش رفت. ارديبهش��ت 92 با رشد تاريخي 
ش��اخص مقارن بود به‌طوري كه آغاز 38هزار واحدي 
به 42 هزار واحد ختم ش��د كه دليل اصلي آن تمديد 
مذاكرات و بازگشايي نمادهاي بسته بود. همچنين در 
25 خرداد و در بحبوحه انتخابات رياس��ت‌جمهوري 
ركورد رش��د روزانه با 951 واحد شكسته شد. انتشار 
خبر اعمال تحريم‌هاي اقتص��ادي تازه در دي‌ماه 92 
منجر به ريزش بيش از 2هزار واحدي ش��اخص شد 
و به كانال 85هزار واحد س��قوط كرد كه يك ركورد 

تاريخي محسوب مي‌شود. 
افت ش��اخص ادامه داشت و در ارديبهشت 93 به 
مرز 76هزار رس��يد ولي حمايت دول��ت و بانك‌ها با 
تزريق پول از طريق صندوق توس��عه منجر به رش��د 
مجدد ش��د. اگرچه باز هم ب��ر اثر تصميمات دولت و 
تغيير رييس س��ازمان بورس در ماه‌هاي پاياني سال 
بازار در س��ردرگمي افت فرو رفت و با بازش��دن نماد 
پالايشي‌ها در آخرين روزهاي كاري بازار سرمايه يك 
روز ريزش��ي تاريخي ديگر رقم خورد و شاخص روي 
پله 61هزار نشس��ت. س��ال 94 براي تالار سالي سبز 
بود و در پي هيجانات سياسي توافق هسته‌يي شاخص 
ت��ا مرز 70هزار واحد نيز رس��يد ولي با فرونشس��تن 
هيجان سياسي دوباره در كانال 65 هزار ساكن شده 

است. قامت بازار سرمايه در ايران هيچ‌گاه به اندازه‌يي 
نبوده اس��ت كه قباي اقتصاد اي��ران به تنش زار نزند 
و اين بررس��ي نش��ان مي‌دهد كه بيش از آنكه تغيير 
و تحولات اقتصادي جريان س��از بورس باشند نقش 
دولت و تصميمات اوس��ت كه مس��ير بازار سرمايه را 

رقم مي‌زند. 
بازار سرمايه از بيماري سياست‌زدگي رنج مي‌برد. 
اگرچه بازارهاي مال��ي در همه جاي دنيا تحت تاثير 
اتفاق��ات غير اقتصادي واقع مي‌ش��وند ام��ا هيچ‌گاه 
تحت مهندس��ي آنها نيستند و سازوكارهاي مختص 
خودش��ان را دارند. اما در بازار س��رمايه ايران روندي 
كاملا برعكس وجود دارد. در س��ال‌هاي 91 و92 كه 
س��ال‌هاي فاجعه‌آميز تاريخ اقتصادي ماست شاخص 
بورس بيش از 40درصد رش��د كرده و اين نش��ان از 
نمايش غير واقعي بورس است كه بيش از آنكه معلول 
اقتصاد واقعي باشد، دستخوش اتفاقات سياسي است. 
ايج��اد صندوق‌ه��اي توس��عه توس��ط دول��ت، 
قيمت‌گذاري‌هاي دستوري نرخ‌هايي نظير سنگ‌آهن 
و ع��وارض به��ره مالكانه، عرضه ش��ركت‌هاي بزرگ 
دولتي، خريد همان ش��ركت‌ها توس��ط سازمان‌هاي 
دولتي ديگر، ش��اخك‌هاي ب��ورس را بيش از اقتصاد 
به سياست حس��اس كرده اس��ت. واكنش بورس به 
توافق هس��ته‌يي نه يك واكنش هيجاني و احساسي 
كه واكنشي سياس��ي بوده است چراكه اثر بلندمدت 
رفع تحريم‌ها كشف بعد از 23 تير نيست با اين حال 
سنس��ورهاي بازار به‌دليل سياست‌زدگي بورس بيش 
از اقتصاد به سياست حس��اس‌اند. لذا به‌نظر مي‌رسد 
بازار س��هام بيش از آنكه دماسنج اقتصاد ايران باشد، 

فشارسنج سياست است. 
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