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سود 1669 ميليارد ريالي تهران شيمي 
شركت تهران شيمي در دوره 12 ماهه منتهي به 30 آذر‌ماه سال 
مالي 93 مبلغ يك‌هزار و 669 ميليارد و 542 ميليون ريال درآمد 
حاصل از فروش داشت. علاوه بر اين شركت تهران شيمي صورت‌هاي 
مالي يك‌ساله منتهي به 30 آذرماه 93 را صورت حسابرسي نشده 
منتشر كرد. اين گزارش مي‌افزايد: اين شركت از محل فروش خالص 
معادل يك‌هزار و 669 ميليارد و 542 ميليون ريال درآمد داش��ت. 
از درآمد اين ش��ركت بهاي تمام شده كالاي فروش رفته كسر شد 
و س��ود ناخالص دوره به 251 ميليارد و 864 ميليون ريال رس��يد. 
از س��ود ناخالص دوره نيز هزينه‌ه��اي اداري، عمومي و هزينه‌هاي 
عملياتي كسر شد و معادل 199ميليارد و 670 ميليون ريال سود 
عملياتي به دس��ت آمد. از سود عملياتي دوره نيز هزينه‌هاي مالي 
و هزينه‌هاي غيرعملياتي و ماليات كسر و سود خالص دوره معادل 
271 ميليارد و 475 ميليون ريال محاسبه شد و بر اين اساس مبلغ 
1828 ريال سود به ازاي هر سهم در نظر گرفته شد. به سود خالص 
دوره نيز سود انباشته ابتداي سال اضافه شد و در نهايت مبلغ 521 
ميليارد و 708 ميليون ريال سود انباشته پايان دوره در حساب‌هاي 

اين شركت منظور شد. 

افزايش 4895 ميليون ريالي ارزش بازار »ختوقا«
ارزش بازار گروه صنعتي قطعات اتومبيل ايران در دوره يك ماهه 
منتهي به 30 اسفند‌ماه 93 معادل چهار ميليارد و 895 ميليون ريال 
افزايش يافت. علاوه بر اين، ش��ركت گروه صنعتي قطعات اتومبيل 
ايران با انتشار صورت وضعيت پرتفوي سرمايه‌گذاري‌ها در دوره يك 
ماهه منتهي به 29 اسفندماه 93 اعلام كرد در ابتداي دوره يادشده 
تعدادي از سهام چند شركت بورسي را با بهاي تمام شده 192 ميليارد 
و 558 ميليون ريال و ارزش بازار 501 ميليارد و 951 ميليون ريال در 
سبد سهام خود داشت. بهاي تمام شده اين شركت در اسفندماه سال 
گذشته معادل 594 ميليون ريال كاهش يافت و به 191 ميليارد و 
964 ميليون ريال رسيد در حالي كه ارزش بازار آن با افزايش چهار 
ميلي��ارد و 895 ميليون ريال مع��ادل 506 ميليارد و 846 ميليون 
ريال محاسبه شد. اين شركت در دوره يادشده هيچ سهم بورسي را 
خريداري نكرد. همچنين طي اين دوره تعدادي از سهام چند شركت 
بورسي را با بهاي تمام شده 594 ميليون ريال و با مبلغ دو ميليارد 
و 995 ميلي��ون ري��ال واگذار و از اين بابت معادل دو ميليارد و 401 

ميليون ريال سود شناسايي كرد. 

27 ريال سود براي هر سهم »وپخش«
شركت داروپخش طي دوره شش ماهه با اختصاص 27 ريال سود 
به ازاي هر س��هم معادل يك درصد از پيش‌بيني‌هايش را پوش��ش 
داد. علاوه بر اين، شركت داروپخش پيش بيني سود هر سهم سال 
مالي منتهي به 29 اسفند‌ماه 93 را در بهمن‌ماه 92 و ارديبهشت‌ماه 
93 به صورت حسابرس��ي ش��ده و در تيرماه 93 مبلغ 3019 ريال و 
در دي‌ماه 93 مبلغ 2570 ريال اعلام كرده اس��ت و طي دوره شش 
ماهه با اختصاص 27 ريال سود به ازاي هر سهم معادل يك درصد 
از پيش‌بيني‌هايش را پوشش داد. اين شركت پيش‌بيني سود تلفيقي 
هر سهم سال مالي 93 را در ارديبهشت‌ماه 93 به صورت حسابرسي 
شده مبلغ 3540 ريال و در فروردين‌ماه امسال مبلغ 2801 ريال اعلام 
كرده است. بر اساس اين گزارش، هيات‌مديره اين شركت در نظر دارد 
مبلغ 2400 ريال به ازاي هر س��هم را جهت تقسيم بين سهامداران 
به مجمع عمومي عادي سال 93پيشنهاد كند. »وپخش« پيش بيني 
س��ود هر سهم س��ال مالي 92 را در تيرماه 92 مبلغ 1430 ريال و 
در آخري��ن پيش‌بيني مبل��غ 2695 ريال اعلام كرده بود كه مطابق 
صورت‌هاي مالي حسابرس��ي نش��ده و حسابرسي شده مبلغ 2695 
ريال نيز محقق ش��د. شركت پيش‌بيني سود تلفيقي هر سهم سال 
مالي 92 را در دي‌ماه 92 مبلغ 2999 ريال و در اسفندماه 92 مبلغ 
2821 ريال اعلام كرده بود كه مطابق صورت‌هاي مالي حسابرس��ي 

شده مبلغ 3024 ريال محقق شد. 

سود يك ميلياردي »وتوشه«
شركت سرمايه‌گذاري پارس توشه در دوره يك ماهه منتهي به 29 
اسفند‌ماه 93 از بابت واگذاري تعدادي از سهام چند شركت بورسي 
معادل يك ميليارد و 162 ميليون ريال سود كسب كرد. علاوه بر اين، 
شركت سرمايه‌گذاري پارس توشه با انتشار صورت وضعيت پرتفوي 
سرمايه‌گذاري‌ها در دوره يك ماهه منتهي به 29 اسفندماه 93 اعلام 
كرد طي اين دوره تعدادي از س��هام چند ش��ركت بورسي را با بهاي 
تمام ش��ده شش ميليارد و 55 ميليون ريال و با مبلغ هفت ميليارد 
و 217 ميلي��ون ريال واگذار كرد و از اين بابت معادل يك ميليارد و 
162 ميليون ريال سود شناسايي كرد. اين شركت در دوره يادشده 
تعدادي از س��هام چند ش��ركت بورس��ي را با بهاي تمام شده شش 
ميليارد و 475 ميليون ريال خريداري كرد. »وتوشه« در ابتداي دوره 
ياد ش��ده تعدادي از سهام چند شركت بورسي را با بهاي تمام شده 
571 ميليارد و 123 ميليون ريال و ارزش بازار دو هزار و 863 ميليارد 
و 839 ميليون ريال در سبد سهام خود داشت. بهاي تمام شده اين 
شركت در اسفندماه سال گذشته معادل 420 ميليون ريال كاهش 
يافت و به 571 ميليارد و 543 ميليون ريال رسيد و ارزش بازار آن 
نيز با كاهش يك ميليارد و 514 ميليون ريال معادل دو هزار و 862 

ميليارد و 325 ميليون ريال محاسبه شد. 
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يك شركت مشاور سرمايه‌گذاري 
با اعلام شكل‌گيري تغيير رويكردي 
خطرن��اك در معام�الت س��هام به 
معامله‌گران هش��دار داد. به گزارش 
مش��اور  ش��ركت  بورس‌پ��رس، 
س��رمايه‌گذاري ابن سينا مدبر اعلام 
كرد: بعد از ريزش‌هاي پياپي بازار سهام 
و عدم توجه و اقدام مسوولان و مديران 
اقتصادي، فرسايشي شدن بازار سرمايه 
و نااميدي از تشكيل روند صعودي و 
رونق معاملاتي ش��كل گرفته است. 
علاوه بر اين با توجه به عدم اطمينان 
ش��كل گرفته در بازار درحال حاضر 
تغيير رويكرد معامله‌گران به س��مت 
سهام نمادهاي كوچك و متوسط بازار 
ايجاد شده كه اين تغيير صرفا نتيجه 
سياست‌هاي مديران و مسوولان است. 
به اين ترتيب كه عدم ش��فاف سازي 
وضعيت صنايع كش��ور، عدم تعهد و 
وفاي به عهد مديران اقتصادي، عدم 
تزري��ق پول كافي توس��ط بانك‌ها با 
وجود تبليغات گس��ترده، تنش‌هاي 
سياس��ي و اقتصادي متعدد داخلي و 
خارجي و ركود توليد در كشور باعث 
شد تا معامله‌گران از بهبود كلي بازار 
و روند شاخص نااميد شوند. از طرفي 
ديگر، افزايش يك درصدي نوس��ان 
روزانه سهام در كنار جذابيت قيمت‌ها 
ب��ه دلي��ل كاهش م��داوم آنها باعث 
جذابيت براي گروهي از معامله‌گران 
شده است بنابراين براي كسب سود 
و جبران زيان‌ها چ��ه مي‌توان كرد؟ 
بديهي است در شرايطي كه نقدينگي 
وارد بازار نمي‌ش��ود تا سهام بزرگ را 

به حرك��ت درآورد، پ��ول موجود به 
سمت نمادهاي كوچك تر حاضر در 
بورس و فراب��ورس خواهد رفت و به 
تدريج با افزايش قيمت، بس��ياري از 
معامله‌گران زيان‌ديده را نيز به سمت 
خود خواهد كشاند. اگر نگاهي به روند 
بازار در چند روز اخير انداخته شود به 
سادگي متوجه عدم اقبال به نمادهاي 
بزرگ و افزاي��ش تحركات نمادهاي 
كوچك‌ت��ر خواهيد ش��د. البته همه 
نمادهاي كوچك و متوسط وضعيت 
بنيادي��ن بدي ندارند اما برخي از اين 
نمادها وضعيت بسيار نامناسبي دارند 
و صرفا به دليل شايعاتي نظير فروش 
زمين و س��اختمان يا شايعه تجديد 
ارزيابي دارايي‌ها با صف خريد مواجه 
شده‌اند. اين در حالي است كه بيم آن 
مي‌رود با ادامه‌دار شدن اين وضعيت 
شاهد حبابي شدن نمادهاي كوچك و 
متوسط )چه بنيادي و چه غيربنيادين( 
در بازار باشيم و سهامداران متضرر كه 
از بهبود قيمتي س��هام پرتفوي خود 
نااميد شده‌اند، وارد سهام حبابي اين 
گروه‌ها شوند و اندك سرمايه باقيمانده 
را نيز در اين س��هام از دس��ت دهند. 
برهمين اساس بهتر است سهامداران 
اسير شايعات نشده و به خوبي راجع 

به سهام موردنظر خود تحقيق كنند. 
اين درحالي است كه نمادهاي كوچك 
و متوسط به طور عمده دراختيار افراد 
حقيقي اس��ت و برخي با استفاده از 
شايعه‌پراكني و ايجاد صف‌هاي خريد، 
سعي در كشاندن س��اير سهامداران 

حقيقي به صف اين نمادها را دارند. 
راهكارهاي تغيير ��

فعالان بازار س��رمايه در حالي در 
حالت انتظار براي مش��خص ش��دن 

نتيجه مذاكرات هسته‌اي به سر مي‌برند 
كه رك��ود حاكم بر وضعت اقتصادي 
و بازار س��رمايه عميق‌تر شده و روند 
س��ودآوري ش��ركت‌هاي بورسي رو 
به كاهش پيش م��ي‌رود. مديرعامل 
شركت سبدگرداني سرمايه ايرانيان 
ب��ا بيان اين مطلب عن��وان كرد: اين 
موضوع كه ش��اخص قيمت س��هام 
ش��ركت‌ها از زمان شروع روند نزولي 
تاكن��ون ح��دود 40 درصد كاهش 

يافته، نشان‌دهنده اين است كه ركود 
اقتصادي هر روز عميق‌تر مي‌ش��ود 
و درپ��ي آن نقدينگ��ي جديدي وارد 
بازار سرمايه نمي‌شود و عمق اين بازار 
كاهش يافته است. مصطفي صفاري در 
گفت‌وگو با بورس‌نيوز افزود: در صورتي 
كه مذاكرات هسته‌اي به نتيجه مثبت 
ختم شود سياست‌هاي انقباضي دولت 
به سياست‌هاي انبساطي تبديل خواهد 
شد كه اين امر اثر مثبت كوتاه‌مدت بر 

وضعيت اقتص��ادي اعمال مي‌كند و 
نمود آثار مثبت ناشي از بهبود اوضاع 
سياسي و اقتصادي طي بازه بلندمدت 
بر وضعيت سودآوري صنايع مختلف 
نمايان مي‌ش��ود. وي ب��ا بيان اينكه 
دس��تيابي به توافق جامع هسته‌اي 
قطعي بوده اما ممكن اس��ت با تاخير 
انجام ش��ود در خصوص راهكارهاي 
پي��ش‌روي براي رونق بازار س��رمايه 
ابراز داش��ت: بازار س��رمايه دماسنج 
اقتصاد كش��ور به ش��مار م��ي‌رود و 
ركود اقتص��ادي به طور قطع بر بازار 
س��رمايه اثر مي‌گذارد. به‌گونه‌اي كه 
در شرايط اقتصادي كنوني نمي‌توان 
انتظار رش��د از بازار س��رمايه داشت. 
اين كارش��ناس ارشد بازار سرمايه در 
خاتم��ه افزود: تبديل سياس��ت‌هاي 
پولي و مالي انقباضي به انبس��اطي از 
جمله راهكارهاي موجود براي خروج 
از وضعيت فعلي است كه البته اين امر 
تنها در كوتاه مدت موثر واقع مي‌شود. 
از اين رو جذب سرمايه‌گذاران خارجي 
و ورود تكنولوژي و تجهيزات به صنايع 
داخلي پس از توافق هسته‌اي از جمله 
راهكارهاي موجود و اثرگذار در بهتر 
شدن اوضاع بورس طي بازه بلند‌مدت 

به شمار مي‌رود. 

هشدار كارشناسان به سهامداران؛

تغيير رويكرد در معاملات خطرناك است

فراخوان شناسايي پيمانكاران و مشاوران 
به اطلاع كليه پيمانكاران و مشاوران مي‌رساند، سازمان منطقه آزاد اروند در نظر دارد اقدام به شناسايي و 
ثبت‌نام پيمانكاران و مشاوران متقاضي شركت در مناقصات اين سازمان نمايد، لذا از متقاضيان دعوت بعمل 

مي‌آيد جها ثبت‌نام به نشاني‌هاي اينترنتي ذيل مراجعه نمايند.
بديهي است شركت در فراخوان‌هاي اين سازمان مستلزم ثبت شركت در سايت و انجام مراحل تكميلي 

ثبت‌نام مي‌باشد.
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سازمان منطقه آزاد اروند
تجديد آگهي مزايده عمومي– شماره 94-01

اين شركت در نظر دارد به فروش مورد مشروحه ذيل، از طريق برگزاري مزايده عمومي يك مرحله‌اي اقدام نمايد. فروش پسماندهاي نفتي نيروگاه بخار بندرعباس 
مبلغ تضمين شركت در مزايده. 5 درصد مبلغ پيشنهادي بصورت ضمانتنامه معتبر بانكي از علاقمندان به شركت در مزايده فوق دعوت مي‌گردد ضمن در دست 
داشتن معرفينامه و فيش بانكي به مبلغ1/000/000ريال به شماره حساب 2175095402002 به نام تمركز انشعاب شركت سهامي برق منطقه‌اي هرمزگان نزد 
بانك ملي شعبه كد 7801 واريز و جهت دريافت اسناد مزايده از تاريخ 94/03/09لغايت 94/3/12 به آدرس.بندرعباس- بلوار امام‌خميني- شركت برق منطقه‌اي 

هرمزگان- امور تداركات و قراردادها با تلفن4-33331700 داخلي 2078 مراجعه فرمايند. 
توضيحات.

1- به پيشنهادات مشروط، مبهم، مخدوش و فاقد سپرده و پيشنهاداتي كه بعد از موعد مقرر به دبيرخانه اين شركت ارسال گردد مطلقا ترتيب اثرداده نخواهد 
شد

1-2- زمان تحويل پاكات تا ساعت 10:30صبح روز يكشنبه مورخ 94/03/24 و زمان بازگشايي پيشنهادات راس ساعت 11:30صبح همان روز در دفتر امور 
تداركات و قراردادها مي‌باشد.

3- به همراه داشتن معرفينامه جهت دريافت اسناد مزايده الزامي است.
www.tavanir.org.ir  .4- آگهي ما در سايت  قابل مشاهده مي‌باشد

روابط‌عمومي شركت سهامي برق منطقه‌اي هرمزگان

وزارت نیرو 
شركت سهامي برق منطقه‌اي هرمزگان

با مجامع

آمار
قيمت اوراق تس��هيلات مسكن كه از ابتداي سال با افت 
قيمت مواجه شده است، نسبت به ارديبهشت‌ماه روند كاهشي 
به خود گرفت و در محدوده 72 هزار تومان ايستاد. به گزارش 
ايسنا، قيمت اوراق تسهيلات مسكن »تسه«كه از ابتداي سال 
تاكنون با تغيير چنداني مواجه نشده و با در پيش گرفتن روند 
متعادلي در محدوده 70 تا 80 هزار توماني در حال حركت 
است در هفته ابتدايي خردادماه نسبت به ارديبهشت‌ماه افت 
كرد و در محدوده قيمت 72 هزار تومان ايستاد. اين در حالي 
است كه افزايش ميزان وام مسكن 80 ميليوني كه اخيرا توسط 
ش��وراي پول و اعتبار به تصويب رسيده نيز تاثيري در روند 
حركتي اين اوراق نداشت زيرا به گفته رييس اداره ابزارهاي 
نوين فرابورس، تسهيلاتي كه به تصويب شوراي پول و اعتبار 
رسيده مشمول دارندگان اوراق تسهيلات مسكن، نمي‌شود و 

روي قيمت اين اوراق تاثيري ندارد. بنابراين روند حركتي قيمت 
»تسه«‌ها نسبت به هفته پاياني ارديبهشت‌ماه نشان مي‌دهد 
كه قيمت اين اوراق در يك هفته اخير با كاهش مواجه شده 
است به طوري كه »تسه« اسفند‌ماه از 76 به 73 هزار تومان 
رسيده و تسه بهمن از 75 به محدوده 72 هزار تومان حركت 
كرده اس��ت و تس��ه دي‌ماه از 76 به 73 هزار تومان رسيده 
است. همچنين »تسه« آبان از 75 به محدوده 72 هزار تومان 
بازگش��ته و تسه مهرماه از 74 هزار تومان به همان محدوده 
72 هزار تومان رسيده است. تسه ماه‌هاي تير، مرداد و شهريور 
نيز هركدام با كاهش دو هزار توماني قيمت مواجه شده و از 
74 به 72 هزار تومان بازگشته‌اند. اين در حالي است كه تسه 

فروردين‌ماه از 75 به 72 هزار تومان رس��يده و تسه ماه‌هاي 
ارديبهشت و خرداد نيز از 76 هزار تومان در هفته گذشته به 
محدوده قيمتي ساير اوراق نزديك شده است. در سويي ديگر، 
قيمت اوراق تسهيلات مسكن از ابتداي سال روند نزولي خود 
را آغاز كرد و بعد از بيانيه هسته‌اي به سطح 78 هزار تومان 
نزديك ش��د. اما بررسي ميزان افزايش وام مسكن در جلسه 
19 فروردين‌ماه شوراي پول و اعتبار قيمت اين اوراق را تحت 
تاثير قرار داد و مجددا آن را به سطح 80 هزار تومان برگرداند 
اما با افزايش پيدا نكردن وام مسكن روند حركتي اين اوراق 
تغيير كرد. بر اس��اس اين گزارش، در حال حاضر نيز قيمت 
اوراق تسهيلات مسكن در حالي با كاهش مواجه شده است 

كه عرضه و تقاضا براي اين اوراق در حالت تعادل قرار داشته 
و ميزان فروش اين اوراق نسبت به هفته پاياني ارديبهشت‌ماه 
افزايش يافته اس��ت به طوري كه در حال حاضر حقيقي‌ها 
براي خريد اين اوراق مش��اركت صددرصدي داش��ته و 80 
درصد در فروش آن مش��اركت دارند. اين در حالي است كه 
اوراق تسهيلات مسكن اوراقي است كه متقاضيان استفاده از 
انواع تسهيلات مسكن بايد در ازاي هر 500 هزار تومان، يك 
برگه حق تقدم تسهيلات مسكن خريداري كرده و به بانك 
مسكن ارايه كنند. يعني براي دريافت وام 45 ميليوني مسكن 
بايد 90 ورقه حق تقدم تسهيلات )با احتساب قيمت 72 هزار 
تومان براي هر ورقه( به مبلغ شش ميليون و 480 هزار تومان 

خريداري شود. 

قيمت اوراق تسهيلات مسكن به مرز 70 هزار تومان رسيد

تالار نقره‌اي

عرضه 754 هزار تن قير در تالار صادراتي
نمودار معاملات قير در تالار داخلي و صادراتي بورس كالا نشان مي‌دهد كه 
با استقبال فعالان اين بازار از ابتداي سال تا پايان هفته گذشته 754 هزار تن 
قير از بورس كالا به بازارهاي جهاني صادر شده است. به گزارش بورس كالا، از 
ابتداي سال تاكنون 913 هزار و 780 تن انواع قير در تالار داخلي و صادراتي 
بورس كالا مورد معامله قرار گرفته است كه از اين ميزان 754 هزار تن به قير 
صادرات��ي و 159 هزار و 323 تن به معاملات داخلي اين محصول اختصاص 
داشت. همچنين مقايسه معاملات امسال با مدت مشابه سال گذشته نشان 
مي‌دهد كه حجم كل معاملات با رشد 12 درصدي روبه‌رو شده است به طوري 
كه سال گذشته ميزان دادوستد قير در تالار داخلي و صادراتي به 814 هزار تن 
رسيد. از طرفي از ابتداي فروردين تا ششم خرداد‌ماه سال گذشته 712 هزار تن 
قير از بورس كالا صادر شد كه به اين ترتيب صادرات قير از ابتداي سال‌جاري 
نيز با رشد شش درصدي روبه‌رو شده است. علاوه بر اين حبيب احمدي، رييس 
هيات مديره شركت قير پارسيان گفت: معاملات قير در بورس كالا همواره به 
نفع توليدكنندگان است به طوري كه مصرف‌كنندگان بسياري از سراسر كشور 
قادر به خريد قير از تالار فرآورده‌هاي نفتي هستند. وي خاطرنشان كرد: البته 
همواره شركت‌هاي بزرگ توانايي بيشتري نسبت شركت‌هاي كوچك در عرضه 

منبع: ملت بازارو فروش محصولات خود دارند كه اين امر طبيعي است.  ��
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ذره‌بین بازار

مديرعامل شركت بورس اوراق بهادار تهران 
تاكيد بر تس��هيل واردات تجهيزات و كالاهاي 
س��رمايه‌اي را ضروري دانست و گفت: در حال 
حاضر بازار سهام براي تحليل شفاف‌تر از آينده در 
انتظار مانده است. حسن قاليباف‌اصل در گفت‌وگو 
با فارس ضمن اشاره به تاثير مذاكرات هسته‌اي 
بر بازار سرمايه عنوان كرد: هر چند طرح پاره‌اي 
مسايل در اين مذاكرات مي‌تواند اثرات فوري در 
كوتاه‌مدت براي بازار سهام بر جاي مي‌گذارد، اما 
در ح��ال حاضر برخي مباحث از جمله موضوع 
دسترسي آسان و به‌كارگيري تجهيزات صنعتي 
و كالاهاي س��رمايه‌اي در بلندمدت بر اش��تغال 
اثرگذار اس��ت. وي افزود: در حال حاضر قيمت 
جهاني نفت با كاهش مواجه ش��ده است. از اين 
رو ضروري است در فرآيند مذاكرات هسته‌اي با 
غرب، بر لزوم گنجاندن موضوع تسهيل واردات 
ماشين‌آلات صنعتي و ساير كالاهاي سرمايه‌اي 
تاكيد شود. مديرعامل بورس اوراق بهادار تهران 
با اشاره به ميزان سود تحقق يافته شركت‌هاي 
بورسي در سال مالي قبل عنوان كرد: شركت‌ها و 
صنايع بورسي در شرايطي با سودآوري 58 هزار 
ميليارد توماني در س��ال مالي 93 روبه‌رو شدند 
كه اين رقم در بودجه‌هاي برآوردي امسال مبلغ 
51 هزار ميليارد تومان پيش‌بيني شده است. اين 
مقام مسوول در برابر اين پرسش كه چرا با وجود 
حجم بالاي نقدينگي سرگردان جامعه هنوز بازار 
س��رمايه قادر به جذب اين منابع نيست، پاسخ 
داد: در ح��ال حاضر حج��م نقدينگي جديد به 
دليل شرايط اقتصادي نه‌تنها در بازار سهام بلكه 
در ساير بازارها نيز كاهش يافته است. وي افزود: 
عمده نقدينگي در بانك‌ها و موسسات اعتباري به 
 P/E دليل سود انتظاري بالاتر نسبت به ميانگين

حدود پنج مرتبه‌اي بورس پس از سود تقسيمي 
جامع امس��ال گرايش پيدا كرده است. در عين 
حال به دليل باقي ماندن برخي ابهام‌ها در حوزه 
صنايع تاثيرگذار بازار سهام و لزوم خروج اقتصاد 
از ركود، باعث ش��ده كليت سرمايه‌گذاران بازار 
س��هام قادر به تحليل واضحي از دورنماي كلان 

اقتصاد نباشند. 
قاليباف‌اص��ل با بي��ان اينك��ه بي‌اعتمادي 
س��رمايه‌گذاران به بازار س��رمايه را قبول ندارم، 
عنوان كرد: در حال حاضر معامله‌گران بازار سهام 
در شرايط انتظار به‌سر مي‌برند چراكه براي تحليل 
دقيق‌تر خبرهاي مثبت نيازمند تاييديه‌هاي واقعي 

است. به گفته اين مقام مسوول دليل اينكه كاهش 
نرخ سود بانكي نتوانست به واكنش مثبت بازار 
س��هام بينجامد را مغايرت رخدادهاي واقعي با 
آنچه تصميم گرفته ش��ده، عنوان كرد و افزود: 
بازار سهام در انتظار اخبار مورد تاييد همچنان به 
دورنماي اقتصاد چشم دوخته است. مديرعامل 
بورس تهران با تاكيد بر ارزندگي سهام در شرايط 
كنوني بازار سهام، عنوان كرد:‌ گرايش بورس تهران 
به تدريج به سمت قواعد بازارهاي جهاني سوق 

پيدا كرده است. 
در گام نخس��ت ب��ا افزايش دامنه نوس��ان و 
كاهش حجم مبنا از مجموع پيشنهادهاي بورس 

اين هدف در دستور كار متوليان بازار قرار گرفته 
و انتظار مي‌رود هر چه بورس به س��مت قواعد 
اس��تاندارد بورس‌هاي جهاني گام بردارد، امكان 
تعديل دامنه نوس��ان قيمت و س��اير روش‌هاي 
قيمت‌گذاري س��هام وجود دارد. قاليباف‌اصل از 
آمادگي خود براي شنيدن صداي همه ذي‌نفعان 
بازار س��خن گفت و افزود: به تازگي درخواست 
افزايش س��رمايه 20 درصدي شركت بورس از 
محل س��ود انباشته به سازمان بورس ارايه شده 
كه در صورت تاييد همزمان با تش��كيل مجمع 
عادي سالانه، مجمع فوق‌العاده اين شركت نيز 

برگزار خواهد شد.

برنامه‌هاي حمايتي دولت ��
در س��ويي ديگر عضو كميس��يون اقتصادي 
مجلس با اشاره به عوامل تاثيرگذار بر اقتصاد كشور 
و بازارهاي آن از جمله بازار سرمايه، مانند نرخ ارز و 
نتايج مذاكرات هسته‌اي و... از وجود برنامه حمايتي 
از سوي دولت براي بهبود وضعيت بازار سرمايه خبر 
داد. به گزارش سنا، ايرج نديمي، عضو كميسيون 
اقتصادي مجلس در خصوص وضعيت بازار سرمايه 
و حمايت‌هاي متوليان از آن گفت: بي‌شك دولت 
و دست‌اندركاران مربوطه برنامه‌اي براي حمايت 
از اين بازار و بهبود ش��رايط آن دارند چراكه بازار 
سرمايه به عنوان يكي از اركان قابل توجه در حوزه 
اقتصادي كشور است. وي افزود: در شرايطي كه 
بيشتر برنامه‌ريزي‌ها براي تامين نقدينگي مورد نياز 
صنعت، بازاري مانند بورس است، چطور مي‌توان 
مدعي شد كه دولت برنامه‌اي براي اين بخش مهم 
از اقتصاد ندارد. عضو كميسيون اقتصادي مجلس با 
اشاره به عوامل بيروني و دروني تاثيرگذار بر روند 
اقتصادي كشور و همچنين بازار سرمايه خاطرنشان 
كرد: مولفه‌هايي مانند نوع مديريت، نگاه به نتايج 
مذاكرات هسته‌اي و... عوامل مهمي هستند كه 

بازار را دچار فراز يا فرود مي‌كنند.
 از سوي ديگر وجود برخي قوانين و مقررات 
حركت بازار را با نوسان روبه‌رو مي‌كنند. وي گفت: 
وجود برخي نوسانات در بازارهاي اقتصادي كشور 
مانند نرخ پايه ارز، تحريم و همچنين خوش‌بيني 
به آينده، اثرات قابل توجهي بر روند بازار سرمايه 
مي‌گذارن��د و با وجود اين ش��رايط بدون‌ش��ك 
برنامه‌اي از س��وي دولت براي حماي��ت از بازار 
سرمايه وجود دارد اما اينكه اين برنامه حمايتي 
چگونه اجرايي شود كه ساير عوامل يادشده را با 

خود همراه كند، نكته مهمي است.

مديرعامل شركت بورس:

بي‌اعتمادي سرمايه‌گذاران را قبول ندارم

براي كسب اطلاعات بيشتر به سايت اين شركت 
WWW.IOOC.CO.IR بخش مناقصات مراجعه 

نماييد.
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ش��اخص‌هاي بورس قطر روز گذشته در پي اخراج چند 
نفر از مديران فيفا، با افت ش��ديدي همراه شدند. به گزارش 
سنا، پنج سال گذشته در انتخابات ميزباني جام‌جهاني فوتبال 
براي س��ال 2022 ميلادي، قطر به عنوان ميزبان اين سري 
از مس��ابقات انتخاب شد؛ انتخابي كه سوءظن‌هاي بسياري 
را برانگيخته بود. در آن س��ال، انتخاب قطر به عنوان ميزبان 
جام‌جهاني فوتبال در سال 2022 ميلادي رشد بي‌سابقه‌اي 
را براي بورس‌هاي عربي رقم زد كه در اين بين بورس قطر با 
9/6 درصد افزايش، بيشترين رشد را تجربه كرد. چهارشنبه 
گذشته مصادف با 27 ماه مي، بورس قطر در پي دستگيري و 
اخراج برخي از عوامل تقلب در انتخابات ميزباني سال 2022 
فيفا، با بيشترين ميزان افت نسبت به پنج ماه گذشته معامله 
شد. اين مجرمان كه به جرم رشوه‌گيري در انتخابات ميزباني 

2018 و 2022 فيفا دستگير شده بودند، به گرفتن رشوه از 
قط��ر اعتراف كردند. در پي اعلام اين خبر و احراز مجرميت 
قطر، بورس اين كشور با افت 1/4 درصدي به قله 12 هزار و 
228 واحدي رسيد. در اين بين بيشترين افت نصيب سهام 
شركت‌هاي املاك و مستغلات شد در حالي كه بزرگ‌ترين 
شركت اين گروه، افت 2/1 درصدي را از آن خود كرد. پليس 
س��وييس مسوول بررسي به اين پرونده شده است و در اين 
بين در نظر دارد از 10 مدير برجسته و اعضاي هيات‌مديره 
فيفا كه در مراسم انتخابات شركت كردند، پرس و جو كند. 
پليس سوييس در اين ميان شش نفر از مجرمان و كلاهبرداران 
را كه از مديران فيفا بوده‌اند، دستگير كرده است كه در اين 

ميان سپ بلاتر، بي‌گناه شناخته شده است. همچنين ارزش 
سهام در بازارهاي آمريكا و اروپا در معاملات روز گذشته روند 
نزولي به خود گرفت. اين در حالي است كه ارزش سهام آسيا 
دچار نوسان شد. در معاملات روز گذشته در بازار سهام آمريكا، 
شاخص Standard & Poor 500 با افت 0/63 درصدي به 
2107/39 واحد رسيد. شاخص S&P500، شاخص بازاري 
است كه 500 شركت برتر آمريكا كه براي حفظ اقتصاد اين 
كشور ضروري تلقي مي‌شوند، در آن عضو هستند. همچنين 
در بازار آمريكا، ش��اخص س��هام صنعت��ي داوجونز كه يك 
شاخص اقتصادي بازار آزاد است، با كاهش 0/64 درصدي به 
18010/68 واحد رسيد. شاخص سهام داوجونز از 30 سهام 

برتر در بازار بورس س��هام نيويورك تش��كيل شده است. در 
بازارهاي اروپا، شاخص سهام FTSE 100 كه بخشي از بازار 
بورس لندن )LSE( است، با افت 0/80 درصدي به 6984/43 
واحد رسيد. از سوي ديگر در بازارهاي آسيا نيز ارزش سهام 
ژاپن رشد كرد و شاخص سهام چين دچار سقوط شد. شاخص 
سهام نيكي ژاپن كه تلفيقي از 2292 شركت است كه در سه 
بخش فعاليت مي‌كنند، با رشد 0/06 درصدي به 20563/16 
واحد رسيد. بورس هنگ‌كنگ كه متشكل از شركت‌هايي است 
كه در قالب بازارهاي اوراق بهادار و بازارهاي اشتقاقي فعاليت 
مي‌كنند، با افت 0/11 درصدي به 27424/19 واحد رسيد. 
شاخص سهام شانگهاي چين نيز با افت  0/18 درصدي به 

4611/74 واحد رسيد.

كاه��ش محدوديت‌ها و اتفاقاتي ك��ه اخيرا در خصوص 
تغيير دامنه نوس��ان به وقوع پيوس��ت در نهايت به نفع بازار 
سرمايه خواهد بود. به گزارش سنا، محمدمهدي ناسوتي‌فرد، 
كارشناس بازار سرمايه در خصوص اوضاع اخير بازار سرمايه 
و تغييرات اجرايي درخصوص محدوديت‌ها اظهار داشت: هر 
چقدر محدوديت‌ها كمتر شود در نهايت به نفع بازار سرمايه 
خواهد بود. وي درخصوص بازگش��ت اعتماد به بازار سرمايه 
بيان داش��ت: وقتي اعتماد به بازار س��رمايه باز مي‌گردد كه 
در س��طح واقعي اقتصاد مشكلي نداشته باشيم اما تحريم‌ها 

اثر بس��يار سنگيني بر كشور گذاشته است و از طرفي ركود 
اقتصادي و كاهش قيمت‌هاي جهاني س��نگ‌آهن و فولاد و 
پتروشيمي‌ها و نفت دست به دست هم دادند تا اقتصاد كشور 
با مشكل همراه شود. وي افزود: بازار سرمايه دماسنجي است 
كه اوضاع اقتصادي را نشان مي‌دهد در حالي كه در زمان‌هاي 
گذشته با توجه به سياست‌هاي انبساطي دولت‌هاي قبل اين 
مشكلات در بازار ديده نشد و وقتي كه تحريم‌ها افزايش يافت 

و فشارها زياد شد و دولت جديد تصميم گرفت تا يك نظام 
اقتصادي را بر كش��ور حاكم كند اين مشكلات بيرون زده و 
ديده شد. ناسوتي فرد با پيش‌بيني بازار در روزهاي آتي گفت: 
چند فاكتور بر بازار سرمايه تاثيرگذار هستند كه در صورتي 
كه اين مشكلات حل شوند بازار سرمايه با ركود خداحافظي 
خواهد كرد. وي درخصوص اين فاكتورها گفت: فاكتور اول، 
بحث مذاكرات هس��ته‌اي است كه اميدواريم به جاي خوبي 

برسد. فاكتور دوم بحث نرخ سود بانكي است كه بسيار بر اوضاع 
اقتصادي تاثيرگذار است و همچنين بر صنايع و ميزان توليدات 
كشور مي‌تواند تاثيراتي بر جاي بگذارد. وي درخصوص سومين 
فاكتور موثر بر بازار سرمايه تصريح كرد: فاكتور سوم ديدگاهي 
است كه دولت نسبت به صنايع دارد كه اميدوارم دولت با نگاه 
حمايتي به صنايع و بازار سرمايه بتواند تغييرات عمده‌اي در 

اين چرخه اقتصادي كشور ايجاد كند.

بورس قطر قرباني رشوه‌خواري در فيفا

فاكتورهاي تاثيرگذار در بازار سهام

تحول
يك مقام مسوول در اداره نظارت بر ناشران شركت بورس بر 
لزوم دقت در ارايه گزارش‌هاي عملكردي و برآوردي شركت‌ها 
از طريق سامانه جامع اطلاع‌رساني ناشران تاكيد كرد. اميرحمزه 
مالمير در گفت‌وگو با فارس بر لزوم دقت در ارسال گزارش‌ها و 
اطلاعيه‌هاي مالي از سوي ناشران بورس در سامانه كدال تاكيد 
كرد و گفت: با توجه به دسترسي مستقيم ناشران اطلاعات 
مالي براي ارسال در سامانه كدال، هرگونه رخدادي بلافاصله با 
واكنش سامانه هوشمند توقف و بازگشايي نمادهاي معاملاتي 
قرار مي‌گيرد. وي در مورد توقف و بازگشايي نماد معاملاتي 
»ومعادن« در روزهاي اخير و ش��ائبه بروز اشتباه در سامانه 
هوشمند كدال گفت: شركت سرمايه‌گذاري توسعه معادن و 
فلزات در هفته گذشته با ارسال يكسري اطلاعات مالي در حال 
با توقف نماد معاملاتي مواجه شد كه چنانچه اين اطلاعات 
به درستي ارسال مي‌شد با توقف مواجه نمي‌شد. ناشر در اين 
نماد برخلاف گذش��ته درآمد حاصل از س��رمايه‌گذاري‌هاي 
خود را بدون برآوردي از سود تقسيمي و جامع شركت‌هاي 
سرمايه‌پذير خود روي سامانه كدال منتشر كرد كه به يكباره 
سامانه هوشمند ناشران با شناسايي انحراف بالا در پيش‌بيني‌ها 
به‌طور خودكار اقدام به توقف نماد معاملاتي »ومعادن« كرد. 
اين مقام مسوول با تاكيد بر لزوم دقت ناشران بورسي در ارايه 
عملكردهاي مياندوره‌اي سه ماهه در تيرماه امسال، اين دوره 
زماني را يكي از حساس‌ترين دوره‌ها براي ارزيابي سامانه جديد 
كدال عنوان كرد و افزود: در حال حاضر يكسري از اطلاعيه‌ها از 
جمله گزارش‌هاي شفاف‌سازي ناشران يا تصميمات هيات‌مديره 
همچنان از س��وي سازمان بورس نظارت و منتشر مي‌شود. 

اين در حالي اس��ت كه انتظار مي‌رود تا قبل از پايان امسال 
با تهيه فرم‌هايي مشخص هرگونه اطلاعيه يا نامه‌نگاري‌هاي 
ناشر از قبيل فروش دارايي ثابت، آتش‌سوزي، راه‌اندازي طرح 
توسعه، تصميم هيات‌مديره و ساير رخدادهاي منتهي به ارايه 
گزارش شفاف‌سازي به‌طور مستقيم از سوي ناشر در سامانه 
كدال منتش��ر شود. وي در پاسخ به سوالي مبني بر اينكه با 
وجود دسترس��ي بدون واس��طه ناظر و سهامدار به اطلاعات 

مالي تا چه حد مي‌توان به برچيده ش��دن رانت اطلاعاتي و 
اخبار نهاني اميدوار بود، پاسخ داد: موضوع رانت دسترسي به 
اطلاعات نهاني در حالي همواره براي بازار سرمايه مطرح بوده 
كه در حال حاضر با دسترسي مستقيم ناشران و سهامداران 
به گزارش‌هاي مالي شرايط به مراتب مساعدتري بر بازار سهام 
حاكم شده و به هيچ‌وجه با گذشته قابل مقايسه نيست. هرچند 
به نظر مي‌رس��د براي پر كردن فاصله زماني انتشار تصميم 

هيات‌مديره و بهره‌برداري احتمالي از اطلاعات نهاني در بازار 
سرمايه بايد از اهرم‌هاي نظارتي در كنار راهكارهاي اطلاعاتي 
از جمله نمايشگر بر خط XBRL حسابداري استفاده كرد. 
در حال حاضر خروجي اين نمايشگر براي صورت‌هاي مالي 

شركت‌هاي توليدي بورس فراهم شده است.
نقدشوندگي فداي شفافيت ��

مالمير با بيان اينكه سقف توقف و بازگشايي در بورس از اين 
پس حداكثر تا يك هفته به طول خواهد انجاميد، عنوان كرد: 
معتقدم با توجه به ابهام‌هاي كلان اقتصادي و مشخص نبودن 
برخي مولفه‌هاي تاثيرگذار بايد در موقعيت‌هايي نقدشوندگي 
را فداي شفافيت كرد هرچند در مورد مثلا پالايشي‌ها مولفه‌اي 
خارج از اراده ناش��ر از جمله تعيين قيمت نفت خام يا ساير 
قيمت‌هاي جهاني، ارايه پيش‌بيني‌ها براس��اس سناريوهاي 
درآمدي مختلف، تحليل چش��م‌انداز برعهده س��هامدار قرار 
گيرد. مدير اداره نظارت بر ناشران شركت بورس با تاكيد بر 
لزوم پرهيز از افراط و تفريط در بازار سرمايه، با ارايه تحليلي از 
شرايط كنوني بورس گفت: انتظار بازار از خوشبين‌ها به آينده 
تا حدي بود كه با جهش سريع علاقه‌مند به ايستادن در نقطه 
100 در يك چشم بر هم زدن بود اما با توجه به عدم تحقق 
اين انتظارات حتي تا نقطه 50، بازار با خالي شدن انتظارات 
رواني مواجه شد از اين‌رو بايد اين نكته را مد نظر داشت كه با 
رخ دادن توافق هسته‌اي نيز بازار سهام نبايد چندان ذوق‌زده 
ش��ود چراكه آثار مثبت آن در صورت‌هاي مالي شركت‌ها از 

سال‌هاي 95 و 96 افشا خواهد شد.

ادعاي يك مقام بورسي بر مبناي تغيير شيوه كدال؛

رانت اطلاعاتي در بورس كمتر شد

گام كوتاه نماگر
در دادوستدهاي روز گذشته بورس تهران، شاخص با رشد 17 پله‌اي 
در عدد 63 هزار و 419 واحد ايستاد. علاوه بر اين در نتيجه دادوستدها 
شاخص بورس متاثر از رشد قيمت نمادهاي كشتيراني، ارتباطات سيار و 
پالايش نفت بندرعباس رشد كرد اين در حالي بود كه نمادهاي هلدينگ 
خليج فارس، تاپيكو ، فولاد مباركه و حفاري ش��مال با بيش��ترين تاثير 
منفي بر اين متغير مانع رشد بيشتر آن شدند. به گزارش سنا، روز گذشته 
شاخص آزاد شناور نيز 2/9 واحد صعودي شد. همچنين شاخص بازار اول 
در حالي شش پله پايين آمد كه شاخص بازار دوم 154 واحد رشد را ثبت 
كرد. همچنين سهامداران بيش از 354 ميليون برگه سهم و حق‌تقدم را 
به ارزش 605 ميليارد ريال در 34 هزار نوبت معاملاتي دست به دست 
كردند اين در حالي است كه برترين گروه‌هاي صنعت نيز خودرو، بانك‌ها 
و فرآورده‌هاي نفتي بودند.علاوه بر اين حق‌تقدم بانك سينا، بانك صادرات 
و پتروشيمي مبين بيشترين حجم معاملات را داشتند. در سويي ديگر 
بيشترين ارزش معاملات هم در نمادهاي پتروشيمي مبين، بهمن‌خودرو 

و پالايش نفت بندرعباس ثبت شد.

آيفكس به 714 واحد رسيد
گروه بورس- در جريان معاملات نخستين روز هفته در فرابورس، 
۵۸ ميليون و ۸۰۰ هزار ورقه بهادار به ارزش يك‌هزار و ۲۰۹ ميليارد ريال 
مورد دادوستد قرار گرفت. علاوه بر اين در پايان معاملات روز گذشته، 58 
ميليون و 800 هزار ورقه بهادار در 14 هزار و 808 نوبت دست به دست 
ش��د و ارزش آن به يك‌هزار و 209 ميليارد و490 ميليون ريال رس��يد. 
ع�الوه بر اين، ضمن تقويت آيفكس به 714/91 واحد، فولاد هرمزگان 
جنوب با معامله شش ميليون و 360 هزار سهم بيشترين حجم و پالايش 
نفت تهران با 40 ميليارد و 780 ميليون ريال بيشترين ارزش معاملات 
را به خود اختصاص دادند. افزون‌بر اين در نخستين روز هفته، بيشترين 
افزايش قيمت مربوط به رشد قيمت سهام شركت‌هاي صنعتي و معدني 
شمال شرق شاهرود، كشتيراني درياي خزر و پالايش نفت تهران بود و 
سهام شركت‌هاي پالايش نفت تهران و لاوان بيشترين تاثير مثبت را در 

شاخص فرابورس داشتند.

وقايع‌نگار فرابورس

درصدتغييركمترينبيشترينمقدارعنوان شاخص

63419/963528/963419/317/80/03شاخص كل

)0/09()2/6(2903/32907/42903/3شاخص 30 شركت بزرگ

72637/272728/672637/22/90شاخص آزاد شناور

)0/01()6/2(45720/145784/245720/1شاخص بازار اول

131097/9131425/3131023/4154/90/12شاخص بازار دوم

52218/95232852218/910/90/02شاخص صنعت

	

آخرين شركت ) نماد (
قيمت

تغيير 
قيمت

درصد 
تغيير

)16/39()50(255ح. مس شهيد باهنر )فباهنرح(
)9/95()113(1023ح. عمران و توسعه فارس )ثفارسح(

)8/1()127(1440ح. نيروكلر )شكلرح(
)7/13()34(443ح. ليزينگ صنعت و معدن )ولصنمع(
)7/12()20(261ح. توسعه معادن و فلزات )ومعادنح(

)7/06()76(1001ح. سرماآفرين )لسرماح(

قيمت شركت ) نماد (
خريد

حجم 
ارزش 

)ميليون 
ريال(

7661402254130816ايران‌ترانسفو )بترانس(
5700440000025080گروه صنعتي بارز )پكرمان(

452521700259819كشتيراني جمهوري اسلامي ايران )حكشتي(
116756328616573سيمان سپاهان )سپاها(

75003246272434تامين ماسه ريخته‌گري )كماسه(
25226174511557فنرسازي خاور )خفنر(

شركت ) نماد (
قيمت 
حجم فروش

ارزش 
)ميليون 

ريال(
12718333789042451نفت پارس )شنفت(

284261891165375سيمان قائن )سقاين(
127193746824765نفت پارس )شنفت(

78475924984649بين‌المللي محصولات پارس )شپارس(
47468771544162سيمان خزر )سخزر(

30035694421710آلومراد )فمراد(

پيش‌بينيشركت
7230دزهراوي

6808همراه
6709دپارس

پيش‌بينيشركت
)1185(شپلي
)1006(كساپا

)723(قشرين

مقدارشركت
468خوساز
250خساپا

196خمحور

مقدارشركت
)63(وملت
)25(غشهد
)13(چفيبر

واحدرقمنوع
سهم354220821حجم معاملات

ميليون ريال590710ارزش معاملات
معامله34622تعداد معاملات

ميليارد ريال2806476ارزش بازار

آمار بازار

آخرين شركت ) نماد (
قيمت

تغيير 
قيمت

درصد 
تغيير

179323114/79داروسازي كوثر )دكوثر(
36301724/97درخشان تهران )پدرخش(
47362194/85صنايع لاستيكي سهند )پسهند(

110165034/78فولاد اميركبير كاشان )فجر(
35071554/62افست )چافست(

64822824/55داروسازي روزدارو )دروز(

بيشترين افزايش قيمت

بيشترين كاهش قيمت

برترين تقاضا

برترين عرضه

EPS بيشترين

P/E بيشترين

EPS كمترين

P/E كمترين



 با کند شدن
 نبض بازار سرمایه

خبر
 رساله ایرانی 

برگزیده انجمن‌ مالی  مالزی 
گ�روه اقتصاد: حس��ن داه��ر، برنده جاي��زه بهترين 
رس��اله دکترای ش��انزدهمين کنفرانس انجمن مالي 
مالزي در س��الن کنفرانس سازمان بورس حضور پيدا 
کرد و به ايراد س��خنراني با موضوع »آزادس��ازي بازار 
مال��ي ايران و ادغ��ام آن با بازارهاي مال��ي جهاني از 
نگاه س��رمايه‌گذاران بين‌المللي« پرداخت. به گزارش 
، در اي��ن جلس��ه که با حضور مديران ارش��د و 
کارشناسان سازمان بورس و بازار سرمايه ايران برگزار 
شد، داهر، به تعريف آزادسازي مالي و ادغام بازارهاي 
مالي در فضاي تئوري مديريت سبدگرداني بين‌المللي 
و بازاره��اي مالي پرداخته و س��پس موانع مس��تقيم، 
غيرمستقيم و ريس��ک‌هاي مختص بازارهاي نوظهور 
که موجب دلس��ردي س��رمايه‌گذاري خارجي  شده و 
جدايي بازارهاي مالي را در پي دارد را مورد بررس��ي 
قرار داد. وي سپس پش��توانه‌ها و مدل‌هاي اقتصادي 
ثابت ش��ده در اين حيطه و دلالت اين مدل‌ها نسبت 
به قيمت سهام، بازارهاي سرمايه و جريان سرمايه در 
اقتصادهاي نوظهور را تشريح کرده و به ارائه يافته‌هاي 
تجرب��ي و مطالع��ات اخير ک��ه تاثير ادغ��ام بازارها و 
آزادس��ازي آنه��ا را روي قيم��ت س��هام در بازارهاي 
نو‌ظهور مورد تحليل قرار مي‌دهند، پرداخت. بررس��ي 
تاثي��رات واقعي ادغام بازارهاي مال��ي روي اقتصاد در 
مقياس گسترده و نيز آسيب‌پذيري‌هاي بالقوه اقتصاد 
کلان ک��ه بايد مدنظر نهاد ناظر و قانونگذار قرار گيرد، 
بخ��ش ديگري از موارد مورد بح��ث وي بود. داهر در 
پاي��ان، اقدامات لازم نهاد ناظر و ارکان بازار س��رمايه 
ب��ه منظور تقويت ادغام ب��ا بازارهاي جهاني و افزايش 
فعاليت‌هاي مالي ميان‌مرزي و جريان سرمايه به داخل 

را مورد بررسي و کارشناسي قرار داد.

 راهکار بورس 
براي شفاف‌‌سازي‌ها

يک مقام مسئول در اداره نظارت بر ناشران شرکت 
بورس ب��ر لزوم دقت در ارائه گزارش‌هاي عملکردي و 
برآوردي شرکت‌ها از طريق سامانه جامع اطلاع‌رساني 
ناشران تاکيد کرد. به گزارش فارس، اميرحمزه مالمير 
بر لزوم دقت در ارسال گزارش‌ها و اطلاعيه‌هاي مالي 
از سوي ناش��ران بورس در سامانه کدال تاکيد کرد و 
گفت: با توجه به دسترس��ي مستقيم ناشران اطلاعات 
مالي براي ارسال در س��امانه کدال، هرگونه رخدادي 
بلافاصله با واکنش سامانه هوشمند، توقف و بازگشايي 

نمادهاي معاملاتي، مواجه مي‌شود.

 وي در م��ورد توقف و بازگش��ايي نم��اد معاملاتي 
»ومعادن« در روزهاي اخير و ش��ائبه بروز اش��تباه در 
سامانه هوش��مند کدال، گفت: شرکت سرمايه‌گذاري 
توسعه معادن و فلزات در هفته گذشته با ارسال يکسري 
اطلاع��ات مالي در حال با توقف نماد معاملاتي روبه‌رو 
شد که چنانچه اين اطلاعات به درستي ارسال مي‌شد 
با توقف مواجه نمي‌ش��د. ناش��ر در اين نماد برخلاف 
گذش��ته درآمد حاصل از س��رمايه‌گذاري‌هاي خود را 
بدون برآوردي از س��ود تقسيمي و جامع شرکت‌هاي 
س��رمايه‌پذير خود روي س��امانه کدال منتشر کرد که 
به يکباره سامانه هوشمند ناشران با شناسايي انحراف 
ب��الا در پيش‌بيني‌ه��ا به طور خودکار ب��ه توقف نماد 
معاملات��ي »ومعادن« پرداخت. اين مقام مس��ئول به 
تاکيد بر لزوم دقت ناشران بورسي در ارائه عملکردهاي 
مياندوره‌اي 3ماهه در تير امس��ال، اين دوره زماني را 
يکي از حساس‌ترين دوره‌ها براي ارزيابي سامانه جديد 
ک��دال عنوان کرد و افزود: در حال حاضر يکس��ري از 
اطلاعيه‌ها از‌جمله گزارش‌هاي شفاف‌س��ازي ناش��ران 
يا تصميمات هيات‌مديره همچنان از س��وي س��ازمان 
بورس نظارت و منتشر مي‌شود. اين در حالي است که 
انتظار مي‌رود تا قبل از پايان امس��ال با تهيه فرم‌هايي 
مش��خص هرگونه اطلاعيه يا نامه‌نگاري‌هاي ناش��ر از 
قبيل فروش دارايي ثابت، آتش‌سوزي، راه‌اندازي طرح 
توسعه، تصميم هيات‌مديره و ساير رخدادهاي منتهي 
به ارائه گزارش شفاف‌س��ازي به طور مستقيم از سوي 
ناشر در سامانه کدال منتشر مي‌شود. وي در پاسخ به 
سوالي مبني بر اينکه با وجود دسترسي بدون واسطه 
ناظر و س��هامدار به اطلاعات مالي تا چه حد مي‌توان 
به برچيده شدن رانت اطلاعاتي و اخبار نهاني اميدوار 
بود؟ پاس��خ داد: موضوع رانت دسترس��ي به اطلاعات 
نهان��ي در حال��ي همواره ب��راي بازار س��رمايه مطرح 
بوده که در‌حال حاضر با دسترس��ي مس��تقيم ناشران 
و س��هامداران به گزارش‌هاي مالي ش��رايط به مراتب 
مساعدتري بر بازار سهام حاکم شده و به هيچ وجه با 

گذشته قابل مقايسه نيست. 

بخش واقعي اقتصاد��
در اين‌ب��اره يک��ي از کارشناس��ان ب��ازار 
سرمايه معتقد اس��ت، وضعيت کلي اقتصاد 
و بخش واقعي آن در کشور چندان مناسب 
نيست. بسياري از آمارهاي اقتصادي از‌جمله 
شاخص بهره‌وري و تشکيل سرمايه در کنار 
هم نش��ان‌دهنده اوضاع نامناسب در بخش 

واقعي اقتصاد است.
با  محمدحس��ين صدراي��ي در گفت‌وگو 
 با اش��اره ب��ه اينکه خري��د و فروش 
سهام با نگاه به آينده در بازار سرمايه اتفاق 
مي‌افتد و آين��ده نيز متاثر از وضعيت فعلي 
شرکت‌هاست، بيان کرد: چشم‌اندازي که در 
عملکرد شرکت‌ها ديده مي‌شود نيز ازجمله 
مواردي اس��ت که بر بازار س��رمايه اثرگذار 
اس��ت. به عبارت ديگر ت��ا زماني که چرخه 
اقتصاد نچرخد و بخش‌هاي اقتصادي فعال 
نشوند، نمي‌توان انتظار داشت که بازارهاي 
س��ودآور در بخش‌ه��اي کلان اقتصاد ملي 

وجود داشته باشند. 
وي با اش��اره به اينکه درحال‌حاضر براي 
وضعيت اقتصادي کش��ور چشم‌انداز مثبتي 
وجود ندارد، بيان کرد: اکنون بازارهاي مالي 
موازي با بازار س��رمايه مانند مس��کن، طلا 
و ارز ني��ز در رکود به‌س��ر مي‌برند، بنابراين 
نمي‌توان انتظار داش��ت که بازار سرمايه از 
رونق نسبي برخوردار باشد و نقدينگي‌هاي 
جديد جذب کند. صدرايي کمبود نقدينگي 
را مهم‌ترين مش��کل بازار سرمايه دانست و 
گف��ت: کمبود نقدينگي در هم��ه بازارهاي 
کشور وجود دارد، با توجه به روند فعلي بازار 
سرمايه نيز نقدينگي‌ و سرمايه‌هاي جديد به 

بازار س��رمايه وارد نمي‌شود.  وي با اشاره به 
اينکه در اين بازار نيز مي‌توان سود به‌دست 
آورد، گفت: بيش��تر فعالان بازار سرمايه در 
س��ال‌هاي 92-90 به‌دليل س��ودآوري زياد 

اين بازار در آن مقطع زماني به بازار سرمايه 
ورود پيدا کردند اما بايد گفت که در بازاري 
با ش��رايط فعلي نيز تحليلگ��ران مي‌توانند 
براس��اس دانش کاربردي خود وارد شوند و 
سود به‌دست آورند زيرا درحال‌حاضر شاهد 
صف‌هاي خريد و فروش طولاني در اين بازار 

نيستيم. 
افزايش ريسک در بورس��

در همين رابطه مدير معاملات کارگزاري 
آگاه معتقد اس��ت، اگر شرايطي فراهم شود 

تا اقتصاد کش��ور از رونق نس��بي برخوردار 
ش��ود و همچنين بازار سرمايه نيز به شکل 
صحيح مديريت ش��ود، اين موضوع موجب 
خواه��د ش��د ت��ا نقدينگي‌ه��اي جديد به 
س��وي بازار روانه شوند.  حسين صالحي در 
گفت‌وگو با  به افزايش ريس��ک بازار 
س��رمايه اش��اره کرد و گفت: درحال‌ حاضر 
يکي از مهم‌ترين ريس��ک‌هاي بازار سرمايه، 
مذاکرات هس��ته‌اي ايران و کشورهاي 5+1 
اس��ت، زيرا در چند‌ماه گذش��ته بس��ياري 
از تصميم‌ه��اي کلان اقتص��ادي دول��ت به 
نتيجه توافق‌ هس��ته‌اي گره خورده اس��ت. 
وي به ميزان P/E بازار س��رمايه اشاره کرد 
و گف��ت: هنگامي که ميزان ت��ورم در بازار 
س��رمايه کاهش ‌پيدا کند، ميزان P/E بازار 
افزايش پي��دا مي‌کند، با اين وجود به دليل 
ريس��ک‌هاي زياد، نس��بت قيمت به درآمد 
در بازار س��رمايه افزايش نيافته، اما با توجه 
به ش��رايط کلي ب��ازار س��رمايه، به محض 
آنکه اطمينان بيش��تري در مورد مذاکرات 
 P/E هسته‌اي حاصل ش��ود، شاهد افزايش

بازار سرمايه خواهيم بوديم.
هماهنگي بين‌سازماني��

صالحي يکي از راه‌هاي جذب و نگهداري 
نقدينگي در بازار س��رمايه را هماهنگي بين 
س��ازمان‌هاي مختلف دانس��ت و بيان کرد: 
در صورت��ي ک��ه مديريت س��ازمان بورس 
با ش��رکت‌ها و نهادهاي ب��زرگ که به‌طور 
معم��ول دولت��ي و ش��به‌دولتي هس��تند، 
هماهنگ ش��ود، اين موضوع موجب خواهد 

شد تا بازار سرمايه از ثبات نسبي برخوردار 
شده و جلوي نوس��انات گرفته شود و افراد 
بيشتري دارايي‌هاي خود را به بازار سرمايه 
وارد کنن��د.   وي راه ديگر جذب نقدينگي 
در بورس را افزايش شفافيت در بازار سرمايه 
دانس��ت و اظهار کرد: بايد قوانين و مقررات 
بلندمدت در بازار س��رمايه ش��کل بگيرد تا 
شرکت‌هاي بورسي بتوانند آينده خود را به 
صورت آشکار ترسيم کنند و سرمايه‌گذاران 
نيز با نگاه به برنامه‌هاي بلندمدت شرکت‌ها، 
صناي��ع مورد نظ��ر خود را انتخ��اب کنند، 
زي��را هرچه آينده بازار س��رمايه ش��فاف‌تر 
باش��د، س��رمايه‌گذاران بيش��تري به سوي 

بازار سرمايه روانه مي‌شوند و نقدينگي‌هاي 

بيش��تري به اين بازار وارد خواهد ش��د. اما 
اکنون مشاهده مي‌شود که برخي متغيرهاي 
اثرگ��ذار در ب��ازار س��رمايه س��الانه تعيين 
مي‌شود و س��رمايه‌گذاران نمي‌توانند آينده 
آن را به‌درس��تي پيش‌بين��ي کنند. صالحي 
آموزش و تبليغات مناسب را يکي از راه‌هاي 
افزايش نقدينگي در بازار سهام خواند و بيان 
کرد: س��ازمان بورس بايد با انجام تبليغات 
مناسب و آگاهي دادن در مورد مزاياي ورود 
به بازار سرمايه و کمک به حرکت درآوردن 
چرخه توليد در کشور، پول‌هاي مردم را که 
در بانک‌ها سپرده‌گذاري شده به سوي بازار 
سرمايه روانه کند و به اين ترتيب چرخ‌هاي 

صنعت و توليد را به حرکت درآورد.
وي در ادام��ه بي��ان ک��رد: باي��د فرهنگ 
س��رمايه‌گذاري را در کشور گسترش دهيم 
تا به اين وس��يله س��رمايه‌گذاران با نگاهي 
بلندم��دت به بازار س��رمايه ن��گاه کنند. به 
ط��ور کلي اگر انتظار داريم س��رمايه‌گذاران 
جديد ب��ا نقدينگي تازه وارد بورس کش��ور 
ش��وند، بايد ش��فافيت اطلاعات را افزايش 
دهي��م و همچني��ن ب��ا ب��الا ب��ردن حس 
اعتم��اد در س��رمايه‌گذاران قديم��ي زمينه 
 ج��ذب س��رمايه‌گذاران ت��ازه‌وارد را فراهم 
کني��م.  زماني ک��ه ش��رکت‌ها اطلاعات و 
صورت‌ه��اي مال��ي و س��ود و زي��ان خود 
را ب��ه موق��ع و دقيق ب��ه بازار ارائ��ه دهند، 
سرمايه‌گذاران نيز قادر خواهند بود با تحليل 
آن و درنظر گرفتن ريسک‌پذيريشان، اقدام 

به خريد سهام مطلوب‌شان کنند.
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آمادگی بورس کالا برای نقش‌آفرینی در دوران پساتحریم
بورس کالای ای��ران آمادگی دارد تا با توجه 
به زیرساخت‌های مطلوب ایجادشده، در دوران 
پساتحریم نقش بیشتری در توسعه اقتصادی 

کشور ایفا کند.
به گزارش شانا، مدیرعامل بورس کالای ایران 
با تاکید بر کارکرده��ای تاثیرگذار این بورس 
در شفاف‌ش��دن عرض��ه و تقاضای محصولات 
مختلف، اظهار کرد: تمام زیرس��اخت‌ها برای 
دوران پس��اتحریم آماده ش��ده و می‌خواهیم 
در اقتصاد ایران بیش از گذش��ته نقش‌آفرین 

باشیم.

حس��ین پناهیان، افزود: محصولات مختلف 
پتروش��یمی و نیز فرآورده‌های نفتی افزون بر 
دیگر کالاهای صنعتی و کش��اورزی در بورس 
کالا اکن��ون در حال معامله هس��تند و رینگ 
صادراتی این بورس می‌تواند همزمان با پایان 
تحریم‌ها در زمینه صادرات بیش از پیش فعال 

باشد.

وی با بی��ان اینکه یک��ی از اقدام‌هایی که 
ب��رای تضمین ت��داوم حض��ور در بازارهای 
جهان��ی هم‌اکن��ون در دنی��ای تج��ارت رخ 
می‌ده��د نشان)برند(س��ازی و تبدیل کالا یا 
قیمت‌ه��ای آن به عنوان مرجع و ش��اخص 
ب��رای فعالان ب��ازار در س��طح منطقه‌ای یا 
بین‌المللی اس��ت، گفت: بورس کالای ایران 
ای��ن اس��تعداد و توانمن��دی را دارد که در 
کالاهایی که از مزیت نس��بی برخوردار است 
به مرج��ع قیمت‌گذاری منطق��ه‌ای و حتی 

جهانی تبدیل شود.
مدیرعامل بورس کالای ایران ادامه داد: با 
ع��زم جدی دولت تدبیر و امید بدون ش��ک 
بورس کالا هرچه بیش��تر نق��ش کامل خود 
را در تخصی��ص بهینه مناب��ع و افزایش هر 
چه بیشتر قدرت رقابت بنگاه‌های اقتصادی 
ایفا خواهد کرد ک��ه نتایج آن موجب بهبود 

شرایط کلان اقتصاد کشور خواهد شد.
پناهی��ان اظهار ک��رد: س��ازوکارهای بورس 
کالای ایران مطابق با بالاترین اس��تانداردهای 
بین‌الملل��ی تدوین ش��ده و بر همین اس��اس 
کش��ورهای مختل��ف آمادگ��ی خ��ود را برای 
هم��کاری ب��ا ب��ورس کالا اع�الم کرده‌ان��د و 
ظرفیت‌ه��ای موجود در این ب��ورس را عاملی 

برای گسترش همکاری‌های آتی می‌دانند.

بورس کالا

حسین صالحی: درحال‌ 
حاضر يکي از مهم‌ترين 

ريسک‌هاي بازار سرمايه، 
مذاکرات هسته‌اي ايران 
و کشورهاي 1+5 است، 
زيرا در چند‌ماه گذشته 
بسياري از تصميم‌هاي 
کلان اقتصادي دولت به 

نتيجه توافق‌ هسته‌اي گره 
خورده است

محمد حسین صدرایی: تا 
زماني که چرخه اقتصاد 

نچرخد و بخش‌هاي 
اقتصادي فعال نشوند، 
نمي‌توان انتظار داشت 

که بازارهاي سودآور در 
بخش‌هاي کلان اقتصاد 
ملي وجود داشته باشند

کيميا بامداديان- گروه اقتصاد: بازار س�رمايه که در سال‌هاي گذشته در اقتصاد مورد 
توجه بوده، اين روزها از تب و تاب افتاده و ديگر کس�ي با هدف س�وداگري و کس�ب 
س�ودهاي کلان به اين بازار رو نمي‌آورد. از مهم‌ترين مشکلات بازار سرمايه کشور ما 
کم‌عمقي آن اس�ت و يکي از راهکارهاي اين مش�کل و توس�عه بازار سرمايه، تزريق 
پول جديد به آن اس�ت. بازار سرمايه هرچند نسبت به ديگر بازارهاي فعال در کشور 
نوپاس�ت اما ظرفيت‌هاي رش�د زيادي دارد که ش�ايد از آن بتوان به‌عنوان يک موتور 
محرک اقتصادي بهره جس�ت. درحال‌حاضر معادل ۶۷۰هزار ميليارد تومان نقدينگي 
در جامعه وجود دارد که اين مبلغ ۳برابر بودجه عمومي کشور است و بهترين راه براي 
جذب بخشي از اين نقدينگي از سطح جامعه برگرداندن اعتماد به بخش توليد و بازار 
س�رمايه است. اگر راهکارهاي مناسبي در پيش گرفته شود، مي‌توان نقدينگي جامعه 
را ب�راي فعاليت‌هاي اقتصادي جذب کرد. افت بازار س�هام نش�انه خوبي براي جذب 
نقدينگي نيس�ت چون باعث مي‌ش�ود نقدينگي به س�مت دلالي و بازارهاي کاذب و 
غيرمولد برود بنابراين بايد توجه ويژه‌اي براي بهبود شرايط فراهم شود. از آنجايي که 
بازار س�رمايه آيينه تمام‌نماي اقتصاد کشور است، کارشناسان عقيده دارند، هنگامي 
که نبض بازار سرمايه خوب بزند، به معناي آن است که نبض اقتصاد نيز خوب مي‌زند.

اوراق تس��هيلات مسکن که از ابتداي 
س��ال با افت قيمت روبه‌رو ش��ده است، 
نس��بت به ارديبهش��ت روند کاهشي به 
خود گرفت و در محدوده ۷۲ هزار تومان 
ايس��تاد. به گزارش ايس��نا، قيمت اوراق 
تس��هيلات مس��کن که از ابتداي س��ال 
تاکن��ون با تغيير چنداني مواجه نش��ده 
و با در پيش گرفت��ن روند متعادلي، در 
محدوده ۷۰ تا ۸۰ه��زار توماني در‌حال 
حرکت اس��ت، در هفت��ه ابتدايي خرداد 
نس��بت به ارديبهش��ت افت ک��رد و در 

محدوده قيمت ۷۳ هزار تومان ايستاد.
اين در‌حالي اس��ت که افزايش ميزان 
وام مس��کن ۸۰ميليوني که به تازگي از 
س��وي ش��وراي پول و اعتبار به تصويب 
رس��يده نيز تاثيري در روند حرکتي اين 
اوراق نداش��ت زيرا به گفته رييس اداره 
ابزارهاي نوين فرابورس، تس��هيلاتي که 
به تصويب ش��وراي پول و اعتبار رسيده 
اوراق تس��هيلات  دارن��دگان  مش��مول 
مس��کن، نمي‌ش��ود و روي قيم��ت اين 
اوراق تاثي��ري ن��دارد. بنابراي��ن رون��د 
حرکتي قيمت »تسه«ها نسبت به هفته 
پاياني ارديبهش��ت نشان مي‌دهد قيمت 
اين اوراق در ي��ک هفته اخير با کاهش 

مواجه شده اس��ت به‌طوري که »تسه« 
اس��فند از ۷۶ هزار تومان ب��ه ۷۳ هزار 
تومان رسيده و تس��ه بهمن از ۷۵ هزار 
تومان به محدوده ۷۲هزار تومان حرکت 
کرده و تسه دي از ۷۶ هزار تومان به ۷۳ 

هزار تومان رسيده است.

همچنين »تس��ه« آب��ان از ۷۵ تومان 
به محدوده ۷۲ هزار تومان بازگش��ته و 
تسه مهر ماه از ۷۴ هزار تومان در همان 
مح��دوده ۷۲ هزار تومان مانده اس��ت. 
تس��ه تير، مرداد و شهريور نيز هر کدام 
با کاهش ۲ ه��زار توماني قيمت مواجه 
ش��ده و از ۷۴ هزار تومان ب��ه ۷۲ هزار 
تومان بازگشته‌اند. اين در حالي است که 
تس��ه فروردين از ۷۵ به ۷۲ هزار تومان 
رسيده و تسه ارديبهش��ت و خرداد نيز 
از ۷۶ ه��زار تومان در هفته گذش��ته به 
محدوده قيمتي ساير اوراق نزديک شده 

اس��ت. قيمت اوراق تسهيلات مسکن از 
ابت��داي س��ال روند نزولي خ��ود را آغاز 
کرد و بعد از بيانيه هس��ته‌اي به س��طح 
۷۸ هزار تومان نزديک ش��د. اما بررسي 
ميزان افزايش وام مسکن در جلسه ۱۹ 
فروردين شوراي پول و اعتبار قيمت اين 
اوراق را تحت‌تاثي��ر قرار داد و دوباره آن 
را به س��طح ۸۰ هزار توم��ان برگرداند، 
اما ب��ا افزايش پيدا نکردن وام مس��کن 
رون��د حرکتي اي��ن اوراق تغيي��ر کرد. 
درحال‌حاضر نيز قيمت اوراق تسهيلات 
مسکن در‌حالي با کاهش روبه‌رو شده که 
عرض��ه و تقاضا براي اين اوراق در حالت 
تعادل قرار داش��ته و مي��زان فروش اين 
اوراق نس��بت به هفته پاياني ارديبهشت 
به‌طوري‌ک��ه  اس��ت،  يافت��ه  افزاي��ش 
درحال‌حاض��ر حقيقي‌ها براي خريد اين 
اوراق مش��ارکت ۱۰۰ درصدي داشته و 
۸۰ درصد در فروش آن مشارکت دارند. 
اوراق تسهيلات مس��کن اوراقي است 
که متقاضيان استفاده از انواع تسهيلات 
مسکن بايد در ازاي هر ۵۰۰ هزار تومان، 
يک برگه حق تقدم تس��هيلات مسکن 
خريداري کرده و به بانک مس��کن ارائه 

کنند. 

چاله‌هاي عميق، نقدينگي‌هاي بورس را مي‌بلعد

قيمت اوراق تسهيلات مسکن کاهش يافت
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تلود ىتيامح همانرب
هيامرس رازاب تيعضو دوبهب ىارب 

لماوع هب هراشا اب سلجم ىداصتقا نويسيمك وضع
رازاب ـهلمج زا نآ ىاهرازاب و روـشك داصتقا رب راذگـريثات
... و ىا هتسه تاركاذم جياتن و زرا خرن دننام ،هيامرس
تيعضو دوبهب ىارب تلود ىوس زا ىتيامح همانرب دوجو زا
.داد ربخ هيامرس رازاب

نوـيـسيـمك وـضع ،ـىميـدن جـريا ،اـنس شرازگ ـهب
و هيامرس رازاب تـيعضو صوصخ رد سلـجم ىداصتقا

و تلود كش ـىب :تـفگ نآ زا ناـيلوتم ىـاه تيـامح
نيا زا تيامح ىارب ىا همانـرب هطوبرم ناراكردنا تسد 
ناونع هب هيامرس رازاب هكارچ ،دنراد نآ طيارش دوبهب و رازاب 

روـشك ىدـاـصتقا هزـوح رد ـهجوت ـلبـاق نـاكرا زا ىـكي
.تسا 

ىارب اه ىزير همانرب رتشيب هك ىطيارش رد :دوزفا ىو
سروب دـننام ىرازاب ،تعنص زـاين دروم ىگنيدـقن نيمات
ىارب ىا همانرب تلود هك دش ىعدم ناوت ىم روطچ ،تسا
.درادن داصتقا زا مهم شخب نيا

لماوع هب هراشا اب سلجم ىداصتقا نويسيمك وضع
و روشك ىدـاصتقا دنور رب راـذگ ريثات ىنورد و ـىنوريب

دننام ىياه هفلوم :درك ناشنرطاخ هيامرس رازاب نينچمه
... و ىا هتسه تاركاـذم جياتن هب هاگن ،تيريدم عون

.دننك ىم دورف اي زارف راچد ار رازاب هك دنتسه ىمهم لماوع
ار رازاب تكرح تاررقم و نيناوق ىخرب دوجو رگيد ىوس زا
.دننك ىم وربور ناسون اب

ىاهرازاب رد تاناسـون ىخرب دوجو ـىميدن هـتفگ هب
ـنينچمه و ميرحت ،زرا هياپ خرن دـننام روشك ىداصتقا

هيامرس رازاب دنور رب ىهجوت لباق تارثا ،هدنيآ هب ىنيب شوخ
زا ىا همانرب كش نودب طيارش نيا دوجو اب و دنراذگ ىم

اما ،دراد دوجو هيامرس رازاب زا تيامح ىارب تلود ىوس
لماوع رياس هك دوش ىيارجا هنوگچ ىتيامح همانرب نيا هكنيا
.تسا ىمهم هتكن دنك هارمه دوخ اب ار هدش داي
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جديد ETF  ه	نويسىپذير
اناير سابورفر مسو ارباز در 

رازاب رد هام:دادرخ ١٨ ات ١٦ زا  نشور هدنيآ هنيجنگ ETF ،ىراذگ:هيامرس ىاهدحاو ىسيون:هريذپ
.دوش:ىم ماجنا ناريا سروبارف موس

ىراذگ هيامرس ىاهدحاو دراد رظن رد نشور هدنيآ هنيجنگ ىراذگ\هيامرس قودنص ،انس شرازگ هب
.دنك ىسيون\هريذپ ناريا سروبارف موس رازاب قيرط زا ار قودنص نيا

زور هس تدم هب دادرخ ١٦ هبنش زور زا »دنياص« دامن اب تباث دمآرد اب قودنص نيا ىسيون\هريذپ
ناونع هب نامرآ هيامرس نيمأت و قودنص ريدم تات كناب ىرازگراك هكنآ نمض دوش\ىم ماجنا ىراك
.تسا هدش نييعت نادرگرازاب

راشتنا لباق ىراذگ\هيامرس دحاو نويليم ٥٠ عومجم زا و هدوب لاير رازه ١٠ قاروا نيا ىمسا غلبم
ىداع روط هب دحاو نويليم ٤٩ و هدش ىسيون\هريذپ زاتمم تروص هب نويليم كي و ،قودنص نيا
.دش دهاوخ ىسيون هريذپ 

ىقبام دصرد ١٠ و زاتمم ىاهدحاو دصرد ٩٠ هدنراد تات كناب ىرازگراك ،شرازگ نيا قبط
.تسا اند رتسگ داصتقا ىراذگ\هيامرس تكرش هب قلعتم

رد ديرخ لباق دادعت لقادح ، هدوب دودحمان هرود نيا رد شرافس ره مجح رثكادح ،نينچمه
.تسا هدش هتفرگ رظن رد دحاو نويليم ٤٩ ىداع ىراديرخ لباق دادعت رثكادح و دحاو ١٠ شرافس ره

هلماعم نويليم ٥ لقادح دهعت اب جارح رب ىنتبم ETF نيا ىراذگ\هيامرس ىاهدحاو ىنادرگرازاب
.دوب دهاوخ دحاو رازه ٥٠ هتشابنا شرافس مجح و زور رد

تبث و ىسيون\هريذپ مامتا زا سپ دنياص ىراذگ هيامرس ىاهدحاو هيوناث تلاماعم هك تسا ىنتفگ
.دوش\ىم زاغآ ناريا سروبارف ىلام نيون ىاهرازبا رازاب رد ،قودنص

يافت كاهش مسكن تسهيلات اقاور قيمت
هب تبسن ،تسا هدش هجاوم تميق تفا اب لاس ىادتبا زا هك نكسم تلايهست قاروا تميق

.داتسيا ناموت رازه ٧٢ هدودحم رد و تفرگ دوخ هب ىشهاك دنور هام تشهبيدرا
ىنادنچ رييغت اب نونكات لاس ىادتبا زا هك نكسم تلايهست قاروا تميق ،انسيا شرازگ هب

لاح رد ىناموت رازه ٨٠ ات ٧٠ ى هدودحم رد ،ىلداعتم دنور نتفرگ شيپ رد اب و هدشن هجاوم
تميق ى هدودحم رد و درك تفا تشهبيدرا هب تبسن هام دادرخ ىيادتبا هتفه رد ،تسا تكرح

.داتسيا ناموت رازه ٧٣
و لوپ ىاروش طسوت اريخا هك ىنويليم ٨٠ نكسم ماو نازيم شيازفا هك تسا ىلاح رد نيا

هرادا سيئر هتفگ هب اريز تشادن قاروا نيا ىتكرح دنور رد ىريثات زين هديسر بيوصت هب رابتعا
ناگدنراد لومشم هديسر رابتعا و لوپ ىاروش بيوصت هب هك ىتلايهست ،سروبارف نيون ىاهرازبا
.درادن ىريثات قاروا نيا تميق ىور و دوش\ىمن ،نكسم تلايهست قاروا

هك دهد\ىم ناشن هام تشهبيدرا ىناياپ هتفه هب تبسن اه» هست« تميق ىتكرح دنور نياربانب
٧٦ زا دنفسا »هست« هك ىروط هب تسا هدش هجاوم شهاك اب ريخا هتفه كي رد قاروا نيا تميق
ناموت رازه ٧٢ ى هدودحم هب ناموت رازه ٧٥ زا نمهب هست و هديسر ناموت رازه ٧٣ هب ناموت رازه
.تسا هديسر ناموت رازه ٧٣ هب ناموت رازه ٧٦ زا هام ىد هست و تسا هدرك تكرح

٧٤ زا هام رهم هست و هتشگزاب ناموت رازه ٧٢ ى هدودحم هب ناموت ٧٥ زا نابآ »هست« نينچمه
ره زين رويرهش و دادرم ،ريت هست.تسا هديسر ناموت رازه ٧٢ ى هدودحم نامه رد هب ناموت رازه
نامـوت رازه ٧٢ ـهب ناموت راـزه ٧٤ زا و هدش هجاـوم تـميق ىنـاموت رازه ٢ ـشهاك ـاب مادك
تشهبيدرا هست و هديسر ناموت رازه ٧٢ هب ٧٥ زا نيدرورف هست هك تسا ىلاح رد نيا.دنا هتشگزاب 

هدش كيدزن قاروا رياس ىتميق ى هدودحم هب هتشذگ هتفه رد ناموت رازه ٧٦ زا هام زين دادرخ و
هينايب زا دعب و درك زاغآ ار دوخ ىلوزن دنور لاس ىادتبا زا نكسم تلايهست قاروا تميق.تسا

١٩ هسلج رد نكسم ماو شيازفا نازيم ىسررب اما.دش كيدزن ناموت رازه ٧٨ حطس هب ىا هتسه
٨٠ حطس هب ار نآ اددجم و داد رارق ريثات تحت ار قاروا نيا تميق رابتعا و لوپ ىاروش نيدرورف
.درك رييغت قاروا نيا ىتكرح دنور نكسم ماو ندركن اديپ شيازفا اب اما ،دنادرگرب ناموت رازه

هك تسا هدش هجاوم شهاك اب ىلاح رد نكسم تلايهست قاروا تميق زين رضاح لاح رد
هتفه هب تبسن قاروا نيا شورف نازيم و هتشاد رارق لداعت تلاح رد قاروا نيا ىارب اضاقت و هضرع
نيا ديرخ ىارب اه ىقيقح رضاح لاح رد هك ىروط هب تسا هتفاي شيازفا هام تشهبيدرا ىناياپ
.دنراد تكراشم نآ شورف رد دصرد ٨٠ و هتشاد ىدصرد ١٠٠ تكراشم قاروا

رد دياب نكسم تلايهست عاونا زا هدافتسا نايضاقتم هك تسا ىقاروا نكسم تلايهست قاروا
نكسم كناب هب و هدرك ىراديرخ نكسم تلايهست مدقت قح هگرب كي ،ناموت رازه ٥٠٠ ره ىازا
اب( تلايـهست مدقت قح هقرو ٩٠ دياب نكسم ىنويليم ٤٥ ماو تفايرد ىارب ىنعي .دننك هئارا
ىراديرخ ناموت رازه ٤٨٠ و نويليم شش غلبم هب )هقرو ره ىارب ناموت رازه ٧٢ تميق باستحا

.دوش

هيامرس رازاب رب راذگريثأت ىاهروتكاف
زــاب ـهيــامــرس رازــاب ـهب دــاــمــتعا ـىــتقو

دـاــصـتقا ــىـعقاو ـحــطس رد ـهك ددــرگ ـىم 
رثا اه ميرـحت اما ،ميشاب هتشادن ىلكشم
زا و تسا هتشاذگ روشك رب ىنيگنس رايسب
ىاه تميق شهاك و ىداصتقا دوكر ىفرط
اه ىميشورتپ و دلاوف و نهآ گنس ىناهج
هرهچ و دنداد مه تسد ـهب تسد تفن و
. دندرك راد هشدخ ار داصتقا ىعقاو

ىتوسان ىدهم دمحم ،انس شرازگ هب
صوصخ رد هيامرس رازاب سانشراك ،درف
ىيارجا تارييغت و هيامرس رازاب ريخا عاضوا
:تشاد راهظا اه تيدودحم صوصخ رد
رد دـوش رـتمك اه ـتيدودـحم ردـقچ ره
.دوب دهاوخ هيامرس رازاب عفن هب تياهن

هب دامتعا تشگزاب صوصخ رد ىو
هب دامتعا ىتقو :تشاد نايب هيامرس رازاب
ىعقاو حطس رد هك ددرگ ىم زاب هيامرس رازاب
اه ميرحت اما ميشاب هتشادن ىلكشم داصتقا
تسا هتشاذگ روشك رب ىنيگنس رايسب رثا

ـشهـاك و ىدـاــصـتقا دـوكر ـىفـرط زا و
و دلاوف و نهآ گنس ىناهج ىاه تميق 
مه تسد هب تسد تفن و اه ىميشورتپ
هارمه ـلكشم ـاب روشك دـاصتقا ـات دنداد

.دوش
ـهيامـرس رازـاب :دوزفا ـهمادا رد ىو 

ار ىداصـتقا عاضوا هك ـتسا ىجـنسامد
ىاه نامز رد هك ىلاح رد دهد ىم ناشن

ىطاسبنا ىاه تسايس هب هجوت اب هتشذگ
هديد رازاب رد تلاكشم نيا لبق ىاه تلود
و تفاي شيازفا اه ميرحت هك ىتقو و  دشن
ـميمصت ـديدج تلود و دش دايز ـاهراشف
روشك رب ار ىداصتقا ماـظن كي ات تفرگ
هديد و هدز نوريب تلاكشم نيا دنك مكاح
.دش

رد رازاب ـىـنيب ـشيپ ـاب درف ـىتوسـان

رازاب رب روتكاف دنچ :تفگ ىتآ ىاهزور
هك ىتروص رد هك دنتسه راذگريثأت هيامرس

اب هيامـرس رازاب دنوش لح تلاـكشم نيا
.درك دهاوخ ىظفاحادخ دوكر

هراشا اهروتكاف نيا صوصخ رد ىو
تاركاـذم ـثحب ،لوا رـوـتكاف :ـتشاد
ىبوخ ىاج هب ميراوديما هك تسا ىا هتسه 
ىكناب دوس خرن ثحب مود روتكاف .دسرب
ىدـاـصـتقا عـاضوا ـرب رـاـيـسب ـهك ـتسا
و عياـنص رب نينـچمه و تسا راذگـريثأت
رب ىتاريثأت دناوت ىم روشك تاديلوت نازيم

.دراذگب ىاج
رثوم روتكاف نيموس صوصخ رد ىو

رـوتكاف :تشاد ـحيرصت هيامـرس رازاب رب
ـهب تبسن تلود هك تسا ـىهاگديد موس

هـاگن ـاب ـتلود مراودـيما هك دراد ـعياـنص
دناوـتب هيامرس رازاب و ـعيانص هب ىـتيامح
ىداصتقا هخرچ نيا رد ىا هدمع تارييغت
.دنك داجيا روشك

سروب دـوبهب ىارب دوجوم ىاهراكهار
ىنامز هزاب ود رد

تلاح رد ىلاح رد هيامرس رازاب نلااعف
تاركاذم هجيتن ندش صخشم ىارب راظتنا

رب مكاح دوكر هك دنرب ىم رس هب ىا هتسه
رت قيمع هيامرس رازاب و ىداصتقا تعضو
ىسروب ىاه تكرش ىروآدوس دنور و هدش
.دور ىم شيپ شهاك هب ور

،ــــــــاـــــــــنس شراــــــــزگ ـــــــــهب
صخاش هك عوضوم نيا :ـتفگ ىرافص

دنور عورش نامز زا اه تكرش ماهس تميق
شهـاك دصرد ٤٠ دوـدح نوـنكات ـىلوزن
دوكر ـهك تسا ـنيا هدـنهد ناـشن ،هـتفاي
ىپرد و دوش ىم رت قيمع زور ره ىداصتقا
ىمن هيامرس رازاب دراو ىديدج ىگنيدقن نآ

.تسا هتفاي شهاك رازاب نيا قمع و دوش

هكيتروص رد :دوزفا ىرافص ىفطصم
دوش متخ تبثم هجيتن هب ىا هتسه تاركاذم

ىاهتساـيس هب تلود ىضابقنا ىاهتسايس
رثا رما نيا هك دش دهاوخ ليدبت ىطاسبنا
ىداصتقا تيـعضو رب تدم هاتوك ـتبثم
زا ىشان تبثم راثآ دومن و دنك ىم لامعا
هزاب ىط ىداصتقا و ىسايس عاضوا دوبهب
عيانص ىروآدـوس تيعضو رب تدم ـدنلب
.دوش ىم نايامن xلتخم

عماج قفاوت هب ىبايتسد هكنيا نايب اب وا
اب تسا ـنكمم اما هدوب ىعـطق ىا هتسه
ىاهراكهار صوصخ رد ،دوش ماجنا ريخأت
زاربا هيـامرس رازـاب قنور ىارب ىور ـشيپ
دـاصـتقا جـنسامد ـهيامـرس رازاب :ـتشاد
هب ىداصتقا دوكر و دور ىم رامش هب روشك

سروب صخاش
درك دشر دحاو ١٧  

.دناسر تبث هب ار دشر دحاو ١٧ سروب صخاش ،هتفه ىتلاماعم زور نيلوا رد 
٦٠ شزرا هب مدقت قح و مهس نويليم ٣٥٤ ىلاح رد هيامرس رزاب زوريد تلاماعم نايرج رد ؛مينست شرازگ هب

و رازه ٦٣ عافترا رد ىدحاو ١٧ مارآ دشر اب سروب صخاش هك دش تسد هب تسد تبون رازه ٣٤ رد ناموت درايليم
.تفرگ رارق دحاو ٤١٩
رد و دنتشاد سروب صخاش دشر رد ار مهس نيرتشيب زوريد زين ردنبش و هارمه ،ىتشكح ىتلاماعم ىاهدامن

،دندش ماهس رازاب جنسامد رتشيب شزير عنام دوخ ىفنم تكرح اب دلاوف و وكيپات ،سراف ىتلاماعم ىاهدامن لباقم
،ىميشورتپ ىاه هورگ زا ىگدنيامن هب زوريد مه نيبم و تلمبو ،سراپخ ،وردوخ ،رداصبو ،ردنبش هك نيا هولاعب

.دندوب ماهس رازاب هدننيبرپ ىاهدامن ردص رد ىكناب و ىيوردوخ
سكفيآ ،تبون رازه ١٤ رد ناموت درايليم ١٢٠ شزرا هب هقرو نويليم ٥٨ دتسوداد اب زين سروبارف ىاهرازاب رد
.دز اجرد دحاو ٧١٤ لاناك رد و درك دشر دحاو ٠/١ 
ناميس ،وراد انيس ،كزار ىيوراد ،رثـوك ىزاسوراد ،نيذآ اپياس ىاهتكرش ىتلاماعم ىـاهدامن ىياشگزاب

،نيوزق دنق تاجناخراك ،ىباراف ىميشورتپ ،ىبرغ ناجيابرذآ هاگپ هزيروتساپ ريش ،دنزاش ىميشورتپ ،ناتسزوخ
ىيايميش عيانص ،باغرم تشد ،دايماز ،دهاش هعسوت و نارمع ،گنيزيل نمهب ،زاريش ىميشورتپ ،چيوس سراپ

رازاب زوريد ىاه\تفر و دمآ هلمج زا انيسش و تشدغ ،ايمازخ ،لوناريا تفن ىاه\تكرش ىتلاماعم دامن xقوت و انيس
.دندوب هيامرس

دحاو ٦/٣ اب )نزومه( لك ،دشر دحاو ٧/٤ اب زين )ىشزرا - ىنزو(تميق صخاش :ديازفا ىم شرازگ نيا
رازاب و شهاك دحاو ٦/٢ اب لوا رازاب ،دشر دحاو ٢/٩١ اب روانشدازآ ،شهاك دحاو ٥/٦ اب )نزومه(تميق ،شهاك
.دندرك ىرپس ار زوريد دشر دحاو ١٥٤ اب مود

.دراذگ ىم رثا هيامرس رازاب رب عطق روط
ىنونك ىداصتقا طيارش رد هك ىا هنوگ هب 
ـهيامـرس رازاب زا ـدشر راـظتنا ناـوت ىـمن 
.تشاد

رد هيامرس رازاب دشرا سـانشراك نيا
و ىلوپ ىاهتسـايس ليدبت :دوزفا ـهمتاخ
ـهـلمج زا ـىطـاسـبنا ـهب ـىضاـبـقنا ىلـام
زا جوـرخ ـتــهج دـوجـوم ىـاهرــاـكهار
اهنت رما نيا هتبلا هك تسا ىلعف تيعضو
نيا زا .دوش ىم عقاو رثوم تدم هاتوك رد
دورو و ىجراخ ناراذگ هيامرس بذج ور
سپ ىلخاد عيانص هب تازيهجت و ىژولونكت
ىاهراـكهار هلمج زا ىا ـهتسه ـقفاوت زا
عاضوا نـدش رـتهب رد راـذگرثا و دـوجوم
.دور ىم رامش هب تدم دنلب هزاب ىط سروب








































