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پوشش 84 درصدي پيش بيني »كساوه«
ش��ركت صنايع كاشي و سراميك سينا طي دوره 9 ماهه منتهي به 
منتهي به 30 آذر ماه 93 مبلغ 1358 ريال س��ود به ازاي هر سهم كنار 
گذاشت و به 84 درصد از پيش بيني هايش رسيد. علاوه بر اين، شركت 
صنايع كاشي و سراميك سينا پيش بيني سود هر سهم سال مالي منتهي  
به 29 اسفند ماه 94 را با سرمايه 350 ميليارد ريال به مبلغ 881 ريال 
اعلام كرده است و طي دوره 9 ماهه منتهي به منتهي به 30 آذر ماه 93 
مبلغ 1358 ريال سود به ازاي هر سهم كنار گذاشت و به 84 درصد از 
پش بين هايش رسيد.بر اساس اين گزارش هيات مديره اين شركت اعلام 
كرده است در نظر دارد مبلغ 1500 ريال را به عنوان سود نقدي به مجمع 
عمومي عادي سالانه سال مالي 93 پيشنهاد كند. اين شركت پيش بيني 
سود هر سهم سال مالي 93 را با سرمايه 210 ميليارد ريال مبلغ 2176 
ريال و در آخرين پيش بيني مبلغ 1532 ريال و در فروردين ماه امس��ال 
مبلغ 1624 ريال اعلام كرده است. »كساوه« پيش بيني سود تلفيقي هر 
سهم براي سال مالي 93 را با سرمايه 210 ميليارد ريال مبلغ 2134 ريال 
و در بهمن ماه 93 به مبلغ 1566 ريال اعلام كرده است. بر اساس مصوبه 
مجمع عمومي فوق العاده مورخ 27 اسفند ماه 93 سرمايه شركت از مبلغ 
210 ميليارد ريال به مبلغ 350 ميليارد ريال )معادل 66/66 درصد( از 

محل مطالبات و آورده  نقدي سهامداران افزايش يافته است.

پيش بيني زيان 113 ريالي »كالبر«
شركت لبنيات كالبر در 9 ماه مبلغ )113( ريال زيان به ازاي هر سهم 
كنار گذاشت. علاوه بر اين، شركت لبنيات كالبر پيش بيني سود )زيان( 
هر سهم سال مالي 93 شركت اصلي را با سرمايه 250 ميليارد ريال مبلغ 
222 ريال و در آذر ماه 93 مبلغ 113 ريال و در آخرين پيش بيني مبلغ 
176 ريال اعلام كرده است و در 9 ماه مبلغ )113( ريال زيان به ازاي هر 
سهم كنار گذاشت. اين شركت پيش بيني سود )زيان( هر سهم سال مالي 
93 تلفيقي را با سرمايه 250 ريال در ارديبهشت ماه 93 )حسابرسي شده( 
و در شهريور ماه 93 مبلغ 480 ريال اعلام كرده بود. بديهي است پيش بيني 
تلفيقي نيز نياز به تعديل دارد اما شركت با وجود تعديل پيش بيني درآمد 
هر سهم سال مالي 93 شركت اصلي در آذر ماه 93، پيش بيني تلفيقي 
تعديل شده را ارايه نكرده است. »كالبر« پيش بيني سود هر سهم سال 
مالي 92 شركت اصلي را با سرمايه 44 ميليارد ريال مبلغ 528 ريال و در 
آخرين پيش بيني مبلغ 322 ريال اعلام كرده بود كه بر اساس صورت هاي 
مالي حسابرسي نشده و صورت هاي مالي حسابرسي شده مبلغ 267 ريال 
محقق شد. اين شركت پيش بيني سود هر سهم سال مالي 92 تلفيقي را 
با سرمايه 44 ميليارد ريال مبلغ 543 ريال و در آخرين پيش بيني مبلغ 
288 ريال اعلام كرده بود كه بر اساس صورت هاي مالي حسابرسي شده 

مبلغ 259 ريال محقق شد.

سود و زيان »وتوكا« مشخص نشد
شركت سرمايه گذاري توكا فولاد در دوره يك ماهه منتهي به 30 
اس��فند ماه 93 از بابت واگذاري تعدادي از سهام چند شركت بورسي 
سود و زياني شناسايي نكرد. علاوه بر اين، شركت سرمايه گذاري توكا 
فولاد با انتشار صورت وضعيت پرتفوي سرمايه گذاري ها در دوره يك 
ماهه منتهي به 29 اسفندماه 93 اعلام كرد در دوره يك ماهه ياد شده 
تعداد 1782 سهم از سهام شركت فولاد مباركه اصفهان را با بهاي تمام 
شده و با مبلغ دو ميليون ريال واگذار كرد و از اين بابت هيچ سود و 
زياني شناس��ايي نكرد. اين شركت در دوره ياد شده تعدادي از سهام 
چند شركت بورسي را با بهاي تمام شده 555 ميليون ريال خريداري 
كرد. بر اس��اس اين گزارش اين شركت طي دوره ياد شده تعدادي از 
سهام چند شركت بورسي را با بهاي تمام شده 674 ميليارد و 258 
ميليون ريال و ارزش بازار يك هزار و 342 ميليارد و 338 ميليون ريال 
در سبد سهام خود داشت. بهاي تمام شده اين شركت در اسفند ماه 
سال گذشته معادل 555 ميليون ريال افزايش يافت و 674 ميليارد 
و 811 ميليون ريال رسيد در حالي كه ارزش بازار آن با كاهش 57 
ميليارد و 525 ميليون ريال معادل يك هزار و 284 ميليارد و 863 

ميليون ريال محاسبه شد.

»فولاژ« 9 ماهه، 43 درصد پوشش داد
ش��ركت فولاد آلياژي ايران طي دوره 9 ماهه امسال با اختصاص 
154 ريال سود به ازاي هر سهم معادل 43 درصد از پيش بيني هايش 
را پوشش داد.علاوه بر اين، شركت فولاد آلياژي ايران پيش بيني سود 
هر س��هم سال مالي 93 را با س��رمايه يك هزار و 903 ميليارد ريال 
مبلغ 287 ريال، در تير ماه 93 مبلغ 332 ريال  در ماه هاي آبان و آذر  
93 به صورت حسابرسي شده مبلغ 340 ريال و در دي و اسفند ماه 
93 )حسابرسي شده( و همچنين فروردين ماه امسال مبلغ 358 ريال 
اعلام كرده اس��ت و طي دوره 9 ماهه امس��ال با اختصاص 154 ريال 
سود به ازاي هر سهم معادل 43 درصد از پيش بيني هايش را پوشش 
داد.لازم به ذكر است به موجب مصوبه مجمع عمومي فوق العاده مورخ 
28 اسفند ماه 93 سرمايه شركت از مبلغ يك هزار و 903 ميليارد ريال 
به مبلغ چهار هزار و 160 ميليارد ريال )مبلغ دو هزار و 188 ميليارد 
ريال از محل مطالبات و آورده نقدي س��هامداران و مبلغ 69 ميليارد 
ريال از محل سود انباشته( معادل 118/6 درصد افزايش يافته است. 
شايان ذكر است اين شركت اعلام كرده است كه افزايش سرمايه فوق 
تا زمان برگزاري مجمع عمومي عادي سالانه سال مالي منتهي به 29 
اسفند ماه 93 به ثبت نخواهد رسيد. »فولاژ« پيش بيني سود هر سهم 
سال مالي 92 را با سرمايه يك ميليارد و 903 ميليارد ريال مبلغ 1086 
ريال و در اسفند ماه سال گذشته مبلغ 461 اعلام كرده بود كه طبق 
صورت هاي مالي حسابرسي نشده مبلغ 474 ريال و طبق صورت هاي 

مالي حسابرسي شده مبلغ 448 ريال تحقق يافته است.
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ليلاحاجيزاده- يك كارگزار مزايا و 
معايب افزايش يك درصدي دامنه نوسان 
شركت هاي بورس��ي را تشريح كرد و از 
نبود يك عنصر حياتي در شرايط فعلي 
بورس و آس��يب ديدن دماسنج اقتصاد 
كشور از آن سخن گفت. مهدي دانايي به 
محدوديت هاي معاملاتي در بورس كشور 
اشاره كرد و گفت: اعمال محدوديت هاي 
معاملاتي از سوي نهادهاي ناظر، مانعي 
براي بالندگي بازارسرمايه در هركشوري 
محسوب مي شود. به اين معني كه هر چه 
بازارهاي مالي از عمق و گستردگي بيشتري 
برخوردار باشند  با قوانين و محدوديت هاي 
كمتري در س��از و كار معاملاتي مواجه 
خواهند بود. وي در اين باره به تاريخچه 
فعاليت بورس اوراق بهادار در گذش��ته 
پرداخت و گفت: ريشه دار نبودن بورس 
و طيف محدود فعالان بازار سهام باعث 
سختگيري هاي مقام ناظر و اعمال و ايجاد 
قوانين محدود كننده در انجام معاملات 
سهام از طريق تعيين محدوده نوسان روزانه 
و اعمال حجم مبنا شده است. به گفته اين 
كارشناس از سال 82 اين محدوده نوسان 
 P/E به پنج درصد و بدون در نظر گرفتن
سهام شركت ها تغيير يافت و مفهوم حجم 
مبنا نيز به عنوان يك محدود كننده ديگر 
در س��از و كار معاملاتي وارد شد.دانايي 
ادامه داد: س��ال 84 همزمان با افت كم 
سابقه بورس و اتفاقات آن دوران به جهت 
جلوگيري از ضرر و زيان سهامداران دامنه 
نوسان به 2 درصد كاهش يافت و به تدريج 
شاهد افزايش اين دامنه طي سال هاي بعد 

از آن تاكنون بوديم.
اعمالمحدوديتوكاهشعمق �

بازار
اين فع��ال بازار س��رمايه با تاكيد بر 
اينكه اعمال محدوديت ها باعث كاهش 
عمق بازار مي شود و  از نقد شوندگي بازار 
خواهد كاس��ت و جدا از اين موضوعات 
در تحليل هاي سهامداران نيز اثر منفي به 
جا مي گذارد، اظهار داشت : با از بين رفتن 
دامنه نوسان با پديده صف هاي فروش و 
خريدي كه خود ايجاد كننده هيجانات 

كاذب هستند و قدرت تشخيص و تحليل 
معامله گران را تحت تاثير قرار مي دهند، 
ديگ��ر مواجه نخواهيم بود و با اين اتفاق 
ب��ه نوعي از رفتارهاي توده وار جلوگيري 
خواهد ش��د. شايد طي همين چند روز 
اين رفتارهاي هيجاني كه شكل دهنده 
صف خريد براي يك س��هم و تش��كيل 
صف ف��روش در فرداي آن روز در همان 
سهم را نظاره گر بوديم شاهد همين ادعا 
باشد. دانايي اضافه كرد: در همين راستا 
مي توان به شكل گيري رانت و فساد نيز 
در همين شكل گيري صف ها اشاره كرد. 
نظير عرضه هاي آبشاري شركت هاي بزرگ 
و ايجاد جذابيت با وارد كردن سفارش هاي 

خري��د در انتهاي صف ه��ا و عرضه هاي 
آبشاري يا در شكل ديگر آن عدم عرضه 
س��هم و رشد بي دليل و ضابطه سهم  در 
نهايت وجود صف ه��اي خريد و فروش 
امكان سوءاستفاده معامله گران بزرگ از 

روندهاي معاملاتي را فراهم مي آورد.
افزايشنقدشوندگي �

اين كارش��ناس بازارسرمايه به ديگر 
مزي��ت افزايش دامنه نوس��ان در بورس 
پرداخت و گفت: نقدشوندگي سهام در 
بازارهاي س��رمايه دنيا هم��واره دغدغه 
متولي��ان بورس ها بوده و از ديگر مزاياي 
افزايش دامنه نوسان مي توان به بالا بردن 
قدرت نقد شوندگي كه جزو خصوصيت هاي 

مهم بورس هستند، اشاره كرد. دانايي به 
يك ايراد رفع محدوديت دامنه نوسان در 
شرايط فعلي بازار سهام اشاره كرد و گفت: 
به هر حال رفع محدوديت ها اين عيب را 
هم دارد كه اگر شاهد ادامه دار شدن روند 
منفي بازار باشيم شاهد آب شدن پيش 
از پيش س��رمايه خرد در بورس و رخت 
بربستن اعتماد از اين بازار براي هميشه 
خواهيم بود. به عبارت ديگر سرعت از بين 
رفتن سرمايه روند شتابان تري به خود 

خواهد گرفت.
عكسالعملبازاربهتغييرات �

وي با اشاره به عكس العمل منفي بازار 
به دو اتفاق مهم بازار سرمايه در روز جاري 

و حكمفرما ش��دن جو نااميدي در بازار، 
گفت: افزايش دامنه نوسان هم نتوانست 
براي بورس كارساز شود. به طوري كه در 
اولين روز معاملاتي كه در برابر افزايش 
يك درصدي دامنه نوسان شركت هاي 
بورسي، شاخص افت 275 واحدي را بعد 
از 10 روز كاري تجرب��ه كرد. وي درباره 
انتشار مستقيم اطلاعات مالي شركت ها 
روي سامانه كدال هم خاطرنشان كرد: در 
روز جاري علاوه بر افزايش دامنه نوسان، 
شاهد اتفاق بسيار مهم ديگري نيز بوديم 
كه آن گزارش هاي شركت هاي بورسي 
بدون توقف پش��ت چراغ قرمز سازمان 
بورس به صورت مس��تقيم روي كدال 

ب��ود. اين مهم نه تنها از اهميت ويژه اي 
در كاه��ش محدوديت ه��اي معاملات 
محسوب مي شود بلكه انتشار همزمان 
اطلاعات شركت ها بر روي سايت كدال 
به مانند يك دگرديسي در نهاد ناظر بازار 

يعني بورس بود.
دليل�يبيتفاوت�يب�ورسبه �

خبرهايمثبت
اين كارگزار بورس در پاس��خ به اين 
سوال كه چرا بازار به اخبار خوب واكنش 
مثبت نش��ان نمي دهد؟ گفت: بازار بعد 
از هيجانات ابتداي س��ال، ديگر به هيچ 
خب��ر مثبتي واكنش نش��ان نمي دهد. 
اخباري همچون كاهش نرخ سود بانكي 
يا مبحث نرخ خوراك پتروشيمي ها كه 
توسط رييس سازمان بورس مطرح شد با 
بي تفاوتي بورس مواجه شود. دانايي ادامه 
داد: يك دليل اين اتفاق مي تواند اين باشد 
كه بورس به باور پذيري در مورد آن خبر 
نرسيده است. زماني كه كاهش نرخ سود 
بانكي توسط شوراي پول و اعتبار اعلام 
ش��د بازار از اين موضوع به سادگي عبور 
كرد چراكه سهامداران باور نكرده اند اين 
كاهش سود چه ميزان اثر واقعي خواهد 
داشت. از طرف ديگر برخي بر اين باورند 
كاهش تنها دو درصد سود بانكي آن هم 
با توجه به عدم نظارت بر موسسات مالي و 
اعتباري مجاز و غير مجاز و همچنين باقي 
ماندن زمان قابل توجهي تا زمان سررسيد 
سپرده هاي يك ساله اثر موثري بر ساير 
حوزه هاي سرمايه گذاري از جمله بورس 

نخواهد داشت.
خلاييكعنصرحياتي �

دانايي با تاكيد بر اين مهم كه اعتماد 
از بورس در حال پر كشيدن است، اظهار 
داش��ت: نبود اعتماد مي تواند مهم ترين، 
جدي ترين و تاريخي ترين آس��يب را به 
دماس��نج اقتصاد كش��ور وارد كند. اين 
روزها بورس به اخبار مثبت واكنش نشان 
نمي دهد و اگر مسوولان و دست اندركاران 
به اين مهم توجه نشان ندهند و بي اهميت 
از آن رد ش��وند، شايد بازار سرمايه دچار 

خسران جبران ناپذيري شود.

ارزيابي يك كارگزار از معاملات تالار شيشه اي؛

كاهش اعتماد، آسيب جدي بورس

آگهي مفقودي
به اطلاع مي رسانيم پروانه انتشار نشريه خبر اردبيل 
در سال 93 به شماره ثبت 174/4148 مفقود گرديده 

است و از درجه اعتبار ساقط مي باشد. 

مفقودي
سند مالكيت كارخانه اي وانت پيكان مدل 1378 
به شماره پلاك 279 ب39 ايران 96 به شماره موتور 
11517803446 و ش��ماره شاس��ي 78923171 

مفقود گرديده و از درجه اعتبار ساقط مي باشد.
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روزنامه اقتصادى صبح ایران
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شركتصنايعپتروشيميخليجفارس
شركت سهامي پتروشيمي بندر امام
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آگه��ي ي��ن  ا دوم  نوب��ت  نتش��ار  ا ز  ا پ��س  كاري  روز   5 اس�ناد: درياف�ت جه�ت مراجع�ه نش�اني و زم�ان مهل�ت، -2
)به فاصله 24 ساعت پس از انتشار نوبت اول(، از ساعت 30 : 08 لغايت 16، در استان خوزستان- بندرامام خميني- مجتمع پتروشيمي بندرامام- ساختمان دفتر 

مركزي- اتاق 115 . 
3-مهلت،زمانونشانيتحويلپاكاتپيشنهادقيمتمناقصه: 15 روز )به جز ايام تعطيل( پس از اتمام مهلت دريافت اسناد مربوط)زمان درج شده در 

اسناد( و به نشاني مندرج در بند 2 اين آگهي . 
4-زمانومحلگشايشپاكاتپيشنهاد: زمان گشايش پاكات 2 هفته پس از اتمام زمان تحويل پاكات پيشنهاد در محل كميسيون معاملات شركتهاي 

مناقصه گزار فوق الذكر.
اين آگهي در سايتwww.bipc.org.ir     قابل مشاهده مي باشد  .  

روابطعموميشركتسهاميپتروشيميبندرامام

نوبت اول

مبلغ و نوع سپرده تلفن تماسمناقصه گزارموضوع مناقصه نوع فرآيندشماره  مناقصه رديف
شركت در مناقصه 

ت م ن/193/60
مناقصه عمومي يك 

مرحله اي توام با 
ارزيابي كيفي

تهيه و ساخت تيوب و اتصالات 
R-501C كوره

شركت كيميا 
52252370-061بندرامام

-/140/000/000 ريال 
بصورت ضمانتنامه بانكي 
يا واريز وجه نقد بحساب 

مناقصه گزار درج شده در 
اسناد مربوطه

م ن/294/11

مناقصه عمومي يك 
مرحله اي توام با 

ارزيابي كيفي
عمليات تعمير و نگهداري كليه 
سيستم ها، تجهيزات مكانيكي ، 

برق، ابزار دقيق و سرويس هاي 
جانبي شامل تهويه، سيويل، 

رنگ و سندبلاست، عايق بندي 
طناب بندي، تراشكاري، مونتاژ 

كاريو پليت بندي كارگاه ولوشاپ 
در كليه واحدهاي مجتمع كيميا

شركت كيميا 
52252324-061بندرامام

-/1/865/000/000ريال 
بصورت ضمانتنامه بانكي 
يا واريز وجه نقد بحساب 

مناقصه گزار درج شده در 
اسناد مربوطه

 

 فراخوان مناقصه شركت سهامي پتروشيمي بندر امام 
)سهامي خاص(

آمار
ب��ورس تهران در دومين ماه س��ال به روند ريزش��ي خود 
شدت داد و با رساندن ميانگين زيان سهامداران به پنج درصد، 
نااميدي ها و نگراني هاي حاكم در تالار شيشه اي را تشديد كرد. 
به گزارش ايسنا، دومين ماه سال 1394 در حالي به پايان رسيد 
كه قيمت سهام شركت ها و ساير متغيرهاي مهم بازار در اين 
ماه افت معنا داري را تجربه كرد و با وجود انتشار برخي اخبار 
مثبت سياس��ي و اقتصادي، شاخص بورس ريزش سه هزار و 
300 واحدي را تجربه كرد و ميانگين زيان سهامداران خود را 
به پنج درصد رساند. به اين ترتيب سهامداران خسته و نااميد 
بورس تهران كه به بهبود شرايط بورس حداقل تا ماه هاي آينده 

اميدي ندارند نسبت به فروش سهام و خروج از اين بازار اقدام 
كردند كه اين امر موجب كاهش قيمت و تقاضا در بورس تهران 
شد به طوري كه كاهش تقاضا و حجم و ارزش معاملات باعث 
شد تا شاخص بورس تهران افت پنج درصدي را تجربه كرده 
و از كان��ال 67 هزار واحدي به محدوده 63 هزار واحدي نزول 
كند.علاوه بر اين افت 44 درصدي ارزش و 55 درصدي حجم 
معاملات در ماه گذشته از كاهش انگيزه در بورس تهران، دست 
و پنجه نرم كردن شديد اين بازار با كمبود نقدينگي و خروج 

س��رمايه گذاران از بورس تهران حكايت دارد به طوري كه در 
مجموع طي 20 روز معاملاتي ارديبهشت ماه 12 هزار و 186 
ميليون سهم به ارزش 25 هزار و 595 ميليارد ريال داد و ستد 
شد. علاوه بر كاهش قيمت ها و حجم معاملات در بازار سرمايه، 
دفعات معاملات نيز افت 34 درصدي را تجربه كرد و از تعداد 
خريداران بازار سرمايه در ارديبهشت ماه 21 درصد كاسته شد 
به طوري كه بي انگيزگي و بي اعتمادي حاكم در تالار شيشه اي 
موجب شد تا تعداد خريداران به 314 هزار نفر كاهش يابد. انجام 

عرضه اوليه پتروشيمي مبين در ارديبهشت ماه حاشيه هاي زيادي 
را در بازار سهام ايجاد كرد و موجب نارضايتي سهامداران و تجمع 
آنها مقابل تالار حافظ و در نهايت توقف عرضه هاي اوليه تا خرداد 
شد.علاوه بر اين اعلام شد كه در خرداد ماه دامنه نوسان شركت ها 
افزايش پيدا كرده و اطلاعات شركت ها به صورت مستقيم روي 
كدال منتشر مي شود  اما انتشار اين اخبار مثبت تاثيري در روند 
بورس نداشت و بازار سرمايه بي تفاوت از اخبار مثبت منتشر شده 
در انتظار پايان فصل مجامع و انتشار اخبار مثبتي از مذاكرات 

هسته اي باقي ماند.

ميانگين زيان سهامداران 5 درصد شد

هر
م

کف تالار

هوشمند شدن بازگشايي نمادها
مدير اداره نظارت بر ناشران بورسي سازمان بورس گفت: افزايش دامنه مجاز نوسان 
روزانه قيمت سهام موجب خواهد شد تا قيمت سهام در بورس زودتر به تعادل برسد. 
محمدرضا معتمد در گفت وگو با تس��نيم با اش��اره به انتش��ار مستقيم اطلاعات مالي 
شركت هاي حاضر در بازار سرمايه در روز گذشته گفت: همزمان با اين اتفاق نحوه توقف 
و بازگشايي نمادهاي معاملاتي از اين پس هوشمند خواهد شد. وي با بيان اينكه زمان 
بازگشايي نمادهاي معاملاتي بورسي پس از بررسي اين سازمان يك روز كاري پس از 
توقف تا يك هفته به طول خواهد انجاميد، افزود: تمامي نمادهاي مالياتي متوقف در 
بورس از اين فرآيند تبعيت خواهند كرد. مدير اداره نظارت بر ناشران بورسي سازمان 
بورس و اوراق بهادار افزود: انتشار مستقيم اطلاعات مالي شركت ها در كدال به شفافيت 
بيشتر اطلاعات كمك خواهد كرد. معتمد در پاسخ به اين پرسش كه چه راهكارهايي 
براي جلوگيري از درز اطلاعات و پيشگيري از رانت در بازار سرمايه وجود دارد، تصريح 
كرد: كنترل انتشار اطلاعات تا حدي توسط سازمان بورس و اوراق بهادار  قابل كنترل 
است و مديريت انتشار اطلاعات مستلزم اين است تا چند بخش و سازمان مختلف با هم 

تعامل داشته باشد كه يكي از اين بخش ها بازار و سازمان بورس است.
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ذره بین بازار

واکنش سرد تالار 
در معاملات روز شنبه شاخص كل با 275 واحد افت معادل 0/43 درصد 
كاهش به رقم 63 هزارو 427 واحدي ريزش كرد. افزون بر اين، دادوستدهاي 
روز گذشته بورس سرمايه گذاران بيش از 370 ميليون سهم و حق تقدم را به 
ارزش 896 ميليارد ريال در 42 هزار نوبت معاملاتي، دست به دست كردند. 
به گزارش س��نا، گروه هاي خودرو، تامين آب، برق، گاز و بانك ها در صدر 
برترين گروه هاي صنعت قرار گرفتند. همچنين شاخص هاي صنعت وسايل 
ارتباطي، دستگاه هاي برقي و ساير معادن بيشترين رشد را ثبت كردند. علاوه 
بر اين، در اين روز شاخص كل متاثر از افت قيمت نمادهاي بانك ملت، بانك 
صادرات، مپنا، بانك تجارت، كشتيراني، پالايش نفت بندرعباس و پالايش 
نفت اصفهان كه بيشترين تاثير منفي را بر شاخص داشتند روند كاهشي 
به خود گرفت. ش��اخص آزاد ش��ناور نيز 440 واحد نزولي شد. همچنين 
شاخص هاي بازار اول و دوم به ترتيب افتي 238 و 316 واحدي را ثبت كرد. 
براساس اين گزارش، بيشترين حجم معاملات هم در نمادهاي بانك صادرات، 
پارس خودرو و پتروشيمي مبين بود. همچنين نمادهاي پتروشيمي مبين، 
اوراق اجاره فولاد كاوه جنوب كيش و توليد اتومبيل سايپا بيشترين ارزش 

معاملات را داشتند. 

خريد 4614 اوراق تسهيلات مسكن در فرابورس
گروه بورس- مديريت امور ناش��ران شركت سپرده گذاري مركزي اوراق 
بهادار و تسويه وجوه )سمات( اعلام كرد: 4614 نفر در معاملات هفته گذشته 
فرابورس با خريد اوراق حق تقدم تسهيلات مسكن صاحبخانه شدند. علاوه بر 
اين، در معاملات هفته گذشته فرابورس، تعداد 4614 نفر با خريد 179 هزار و 
291 اوراق حق تقدم تسهيلات مسكن وارد فرآيند خريد مسكن شدند. حجم 
معاملات حق تقدم تسهيلات مسكن در هفته منتهي به اول خردادماه 206 هزار 
و 500 دفعه بود كه در مجموع ارزش معاملات اين اوراق 152 ميليارد ريال بود. 
معاملات حق تقدم تسهيلات مسكن از سال 89 در شركت فرابورس ايران انجام 
مي شود كه تاكنون بيش از 850 هزار نفر از طريق بازار سرمايه خانه دار شده اند. 
معاملات حق تقدم تسهيلات مسكن از سال 89 در شركت فرابورس ايران آغاز 
شده است كه هم اكنون بيش از20 اوراق در اين شركت معامله مي شود. سقف 
پرداخت تسهيلات خريد و تعميرات مسكن از محل اوراق گواهي حق تقدم 
استفاده از تسهيلات مسكن مبلغ450 ميليون ريال است كه مدت بازار پرداخت 
تسهيلات 12 سال تعيين شده است. نرخ سود تسهيلات فروش اقساطي خريد 
مسكن حداكثر 16 درصد )تقسيط تسهيلات به سه روش ساده، پلكانی سالانه و 
پلكانی دوره ای( است كه متقاضيان استفاده از اين اوراق می توانند به شركت های 
كارگزاری عضو فرابورس يا شعب بانك مسكن مراجعه كنند. گفتنی است، شورای 
پول و اعتبار هفته گذشته سقف دريافت وام خريد مسكن را افزايش داد اما شركت 
فرابورس ايران اعلام كرد اين مصوبه مربوط به دارندگان حساب صندوق پس انداز 
مسكن يكم بوده و در راستای كمك به رونق توليد در بخش مسكن و ارتقای 
قدرت خريد خانوارها و تشويق متقاضيان مسكن به پس انداز به تصويب رسيده 

است و ارتباطی با اوراق تسهيلات مسكن ندارد. 

گروه بورس- روز گذش��ته اولين گام در 
به تعادل رس��اندن بازار سهام با افزايش يك 
درصدی دامنه نوس��ان اجرايی شد. هر چند 
واكنش ش��اخص به اين سياس��ت منفی بود 
و ب��ا ري��زش 275 واحدی به 63 هزار و 427 
واحد رسيد اما تحليل های خوشبينانه از اين 
حكاي��ت مي كند كه در ميان مدت و حتي در 
بلندمدت ادامه اين سياست به رونق بخشي و 
كاهش جو منفي فعلي كمك ش��ايان توجهي 
خواهد كرد. روز گذش��ته شركت هاي بورسي 
اولين تجرب��ه افزايش يا كاهش پنج درصدي 
را تجرب��ه كردند. بورس تهران تصميم گرفته 
به منظور افزايش نقدش��وندگي بازار و مصوبه 
هيات مديره س��ازمان بورس و اوراق بهادار از 
روز گذش��ته دامنه مجاز نوسان روزانه قيمت 
سهام، اوراق بدهي و اوراق مشتقه پذيرفته شده 
در ب��ورس را از مثبت و منفي چهار درصد به 
مثبت و منفي پن��ج درصد و براي حق تقدم 
سهام دو برابر دامنه مجاز نوسان روزانه قيمت 
س��هام معادل مثبت و منفي 10 درصد تغيير 
دهد. به گزارش ايسنا، قرار است علاوه بر تغيير 
دامنه نوسان به پنج درصد، اطلاعات شركت ها 
نيز به صورت مس��تقيم روي ك��دال نمايش 
داده ش��ود تا شايد از اين طريق بورس تهران 
با ش��فافيت و نقدش��وندگي بيشتري حركت 
كن��د. به اين ترتيب در ش��رايطي طبق وعده 
مسوولان بازار سرمايه، محدوده دامنه نوسان 
ش��ركت هاي بورس��ي روز گذشته پنج درصد 
شده كه بررسي ها نشان مي دهد شركت هاي 
كوچك��ي اولي��ن تجربه رش��د و كاهش پنج 
درصدي خود را تجربه كردند و ش��ركت هاي 
بزرگ و مطرح بورس از اين تجربه بازماندند. 
بر اين اساس شركت هايي همچون تامين ماسه 
ريخته گري، نورد آلومينيوم، پارس الكتريك، 
عمران و توس��عه فارس، تكس��رام، بهس��رام، 
پياذر، تهران ش��يمي، كارتن ايران، روز دارو، 
صنايع جوشكاب يزد، مهرام، دارو پخش، ايران 
ترانس��فو، ساختمان تهران، درخشان تهران و 
سيمان هرمزگان با رشد پنج درصدي مواجه 
شدند. همچنين شركت هايي چون نيرو كلر، 
موتوژن، سازه پويش، صنايع كاشي و سراميك 
سينا، سپنتا، نفت پارس، شيشه رازي، كاشي 
و سراميك حافظ و قند شيرين خراسان افت 
پن��ج درص��دي را در معاملات روز گذش��ته 

تجربه كردند. 
حركتي بر پايه منطق � 

افزايش دامنه نوس��ان يك اقدام توسعه اي 
در راس��تاي حركت به س��مت استانداردهاي 
جهان��ي اس��ت. روح الله ميرصانع��ي، دبيركل 
كان��ون كارگ��زاران ب��ورس و اوراق بهادار در 
خص��وص تغييرات جديد در بازار س��رمايه و 
افزايش دامنه نوس��ان ش��ركت هاي بورس��ي 
اظهار داش��ت: هم اكنون در كمتر بورس هاي 
پيش��رفته جهان اين ميزان محدوديت ها كه 
ما در بورس داريم مشاهده مي شود و معمولا 
قيمت ه��ا قفل نمي ش��وند. دامنه نوس��ان در 
بورس ما باعث مي ش��ود قيمت ها قفل شده و 
صف هاي خريد و فروش به وجود بيايد كه در 
كمتر كشوري در دنيا مي توان اين را مشاهده 
كرد. به گزارش سنا، وي افزود: در بورس هاي 
توس��عه يافته دنيا معمولا قيمت ها س��ريع به 
تعادل مي رس��ند بنابراي��ن اين تصميم مبني 
بر افزايش دامنه نوسان شركت هاي بورسي از 
چه��ار به پنج درصد كاملا حركتي منطبق بر 

استانداردهاي بورس هاي كشورهاي پيشرفته 
اس��ت و اميدواريم اين حرك��ت در بلندمدت 
ادامه دار باشد. ميرصانعي گفت: دامنه نوسان 
تبعات بس��يار منفي را در بازار به همراه دارد، 
هر چقدر اين دامنه كمتر باش��د تبعات منفي 
بيش��تر و هر چقدر افزايش پيدا كند، تبعات 
منفي كمتر خواهد شد. وي در خصوص تبعات 
منفي تصري��ح كرد: نخس��تين تبعات منفي 
كه دامنه نوس��ان كم خواهد داشت، تشكيل 
صف هاي خريد و فروش بي ش��مار اس��ت. هر 
چقدر دامنه نوسان كمتر باشد، صف هاي خريد 
و فروش بيشتر خواهد بود چون سهم ها زودتر 
به دامنه مي خورند و صف تش��كيل مي ش��ود 
و وقتي صف تش��كيل مي شود، معضلات هم 
شروع مي ش��ود. دبيركل كانون كارگزاران در 
خصوص معضلات خاطرنشان كرد: نخستين 
معضل اين است كه رسيدن به نقطه تعادل را 
مش��كل مي كند. بالاخره اخبار مثبت و منفي 
در مورد هر س��همي منتش��ر مي شود كه اين 
اخب��ار و اطلاعات مثبت ي��ا منفي در قيمت 
س��هم منعكس مي شود و وقتي دامنه نوسان 
مانع شود كه قيمت سهام واقعي شود رسيدن 

به نقطه تعادل بازار را مشكل مي كند. 
كاهش صف خريد و فروش � 

وي اظهار داش��ت: در اين موقعيت، دامنه 
نوسان س��دي براي رس��يدن به تعادل است 
بنابراين هر چقدر دامنه نوسان بازتر شود ايجاد 
ص��ف خريد و فروش كمتر مي ش��ود و موانع 
براي رس��يدن به نقطه تعادل كمتر مي شود. 
اين مقام مس��وول اف��زود: دومين معضل اين 
است كه نقدشوندگي سهام با ايجاد صف هاي 
خري��د و ف��روش كاهش پي��دا مي كند يعني 
افرادي كه مي خواهند مبادلاتي داشته باشند 
به دليل ايجاد صف خريد نمي تواند بخرند و با 
صف فروش نمي توانند بفروشند و نقدشوندگي 

دچار تهديد مي شود. 
ميرصانعي در اين خصوص اش��اره داشت: 
نقدشوندگي يك آيتم اساسي در بورس هاست 
و براي افزايش اين نقدشوندگي بايد اقدامات 
لازم را انجام دهيم تا ريسك عدم نقدشوندگي 
براي سرمايه گذاران كاهش پيدا كند و افزايش 

دامنه نوسان در اين بين مي تواند با كم كردن 
صف خريد و فروش نقدش��وندگي را در سهام 
افزايش ده��د. وي در خص��وص اثرات ديگر 
افزايش دامنه نوس��ان گف��ت: اثر ديگري كه 
افزايش دامنه نوس��ان دارد بحث تحليلي تر و 
حرفه اي تر ش��دن بازار است. وي تاكيد كرد: 
در ح��ال حاضر بازار و حتي س��رمايه گذاران 
غيرحرف��ه اي هم يكي از روش هاي مرس��وم 
تحليل در بازار را دنباله روي از صف ها مي دانند 
و به دليل اينكه تعداد زيادي از اين راه استفاده 
مي كنند به يكي از معضلات بازار تبديل شده 
است. ميرصانعي بيان داشت: هر چقدر دامنه 
نوسان بازتر شود و صف خريد و فروش نداشته 
باش��يم، خري��د و فروش ها به س��مت تحليل 
پيش م��ي رود و س��هامداران غيرحرفه اي از 
خدمات حرفه اي ها مثل صندوق ها، سبدهاي 
س��رمايه گذاري و مش��اوران س��رمايه گذاري 
استفاده مي كنند بنابراين تحليل هم به شدت 
در ب��ازار رونق مي گيرد و افزايش مي يابد. وي 
در خصوص دامنه نوس��ان در فرابورس اذعان 
داش��ت: اميدواريم علاوه بر بورس بتوانيم در 
فرابورس هم ش��اهد افزايش دامنه نوسان به 

شش درصد باشيم. 
اطلاعات نهاني بازار � 

وي در خصوص روش جديد سامانه كدال 
نيز گفت: سابق بر اين، زماني كه ناشر اطلاعات 
را به س��ازمان بورس ارسال مي كرد، سازمان 
بورس بازرسي ها را آغاز و اطلاعات را با دقت 
بررس��ي  و بعد منتش��ر مي كرد و در اين بين 
اطلاعات با اهميت تا زمان انتش��ار در سامانه 
كدال، بلوكه مي شد در حالي كه اين اطلاعات، 
اطلاع��ات با اهميت غيرعمومي بودند. به اين 
معنا كه داراي اهميت بوده و هنوز در دسترس 
عموم سرمايه گذاران قرار نگرفته بودند. البته 
هرگونه معامله بر مبناي اطلاعات نهاني طبق 
قانون بازار جرم اس��ت و اساس بازار را به هم 

مي ريزد.
 ميرصانع��ي گفت: اگر بازاري س��ازوكاري 
نداشته باش��د كه جلوي معاملات را براساس 
اطلاعات نهاني بگيرد آن بازار، بازار منصفانه اي 
نخواهد بود. وي ادامه داد: طبيعتا هر چه قدر 

زمان ارايه اطلاعات طولاني تر باش��د احتمال 
درز پيدا كردن و افش��ا شدن آن بيشتر بوده 
و احتمال انجام معاملات بر اس��اس اطلاعات 
نهاني نيز افزايش پيدا مي كند. دبيركل كانون 
كارگزاران در خصوص دومين مزيت س��امانه 
جدي��د ابراز داش��ت: به دليل اينكه س��ازمان 
بورس هميشه روي گزارش هاي مالي با دقت، 
بررس��ي هاي لازم را انج��ام مي داد، ناش��ران 
در خصوص اهمي��ت و صحت آن بي توجهي 
مي كردند اما با اين روش جديد ناشر احساس 
مس��ووليت مي كند و به اي��ن ترتيب مديران 
مالي حرفه اي اس��تخدام مي كند تا اطلاعات 
مالي خود را درست و منطبق با استانداردهاي 
لازمه و جهاني اعلام كند. به اين دليل كه اگر 
اي��رادي در گزارش هاي مال��ي صورت بگيرد، 
مس��ووليت هاي حقوقي و قانوني را براي ناشر 

به همراه خواهد داشت. 
رقابت تحليلي � 

همچنين حسن اميري، رييس اداره نظارت 
بر ناشران سازمان بورس درباره اين تحول به 
ف��ارس گفت: براي بررس��ي واكن��ش بازار به 
تصميمات مديريتي اخير نهاد ناظر بايد چند 
روزي صب��ر كرد، اما در مجموع بايد گفت: با 
افزايش دامنه نوس��ان بازار از صف محوري به 
تدريج خارج مي ش��ود. در عين حال انتش��ار 
مستقيم اطلاعات مالي از طريق كدال به ايجاد 
رقابت بر سر تحليل در بازار خواهد انجاميد. 

فقر نقدينگي � 
در عين حال علي غفاري، كارگزار مستقر 
در تالار بورس تهران نيز اظهار داشت: در حال 
حاضر فضاي كلي معاملات در بورس متاثر از 
فروشنده ها و تلاش براي خروج از بازار متمركز 
شده است. به نظر مي رسد در نهاد ناظر برخي 
اقدام هاي مثبت مبتني بر سعي و خطا تبيين 
ش��ده و اين در حالي است كه درد اصلي بازار 
تغيير دامنه نوس��ان قيمت ها نيست. مشكل 
اصلي بازار در اين روزها فقر نقدينگي اس��ت. 
به گفته وي روند بازار در حال حاضر با توجه 
به نحوه سودسازي و پيش بيني هاي برآوردي 
شركت هاي بورسي كمي عجيب و غيرمنطقي 

بوده و از روند متعادلي پيروي نمي كند. 

اراده بورس � 
ع��لاوه بر اي��ن ابراهيم نوايي، كارش��ناس 
سرمايه گذاري هم درباره دليل واكنش منفي 
بازار س��هام به اقدام ه��اي مثبت نهاد ناظر در 
نخستين روز آغاز آن مي گويد: در حال حاضر 
ش��ايد موضوع تعديل نرم افزارهاي مورد نياز 
بازار س��هام از جمله تغيير در دامنه نوس��ان 
قيمت سهام يا نحوه ارسال گزارش هاي مالي 
ش��ركت ها در سامانه كدال از نظر بازار مثبت 
تلقي ش��ود يا اراده س��ازمان بورس براي حل 
مشكلات اين بازار مورد توجه سرمايه گذاران 
قرار گي��رد، اما هنوز براي س��رمايه گذار اين 
اميدواري وجود ندارد كه براي كس��ب س��ود 
مي ت��وان س��رمايه  را به بورس س��رازير كرد. 
وي گفت: اوايل س��ال جاري نح��وه برخورد 
نه��اد ناظر با س��رمايه گذار باعث ش��ده هنوز 
اين نگراني وجود داشته باشد كه با آغاز روند 
مثبت بازار سهام دوباره اراده اي متضاد باعث 
نابودي س��رمايه ها نش��ود و سرمايه را مجبور 
ب��ه خروج از اين بازار نكند. بايد اين اطمينان 
وجود داشته باش��د كه حمايت از بازار صرف 
تغيير دامنه نوسان قيمت نيست و اينكه بازار 
س��رمايه جدي ترين گزينه سرمايه گذاري در 
اقتصاد ايران است. يكي از ابزارهايي كه دولت 
مي تواند در اين زمينه براي بازار سرمايه به كار 
گيرد، تزريق پول واقعي و در عين حال كمك 
به بازار از طريق عدم دخالت در روند حركت 
نماگرهاي آن اس��ت. اگر دولت مي خواهد از 
طريق بانك ها در بازار سرمايه سرمايه گذاري 
كن��د، بايد به ص��ورت عملي ص��ورت گيرد 
نه ب��ا وعده و وعي��د و بلاتكليفي هزينه هاي 
توليدكنن��ده از قبيل ن��رخ گاز يا هزينه حق 
معدن براي س��رمايه گذار كه نمي داند فرجام 

سرمايه اش چه خواهد شد. 
برخورد سليقه اي � 

در س��ويي ديگر علي رحماني، مديرعامل 
اسبق شركت بورس تهران هم درباره تحليل 
خ��ود از ش��رايط فعلي بازار س��هام گفت: در 
حال حاضر بازار س��هام ايران مملو از ابهامات 
مختلف در حوزه هاي مديريت كلان اقتصادي 
از جمله در نهاده��اي مرتبط با دو وزارتخانه 
نفت و صنعت، معدن و تجارت است. تا زماني 
كه برخورد س��ليقه اي با مقررات رفع نش��ود، 
نمي ت��وان به كاهش ابهامات در بازار س��هام 
اميدوار بود. وقتي اقتصاد مريض است و سايه 
ركود را بر سر دارد، نمي توان از سهامدار انتظار 
داشت كه واكنشي معقول در بازار داشته باشد، 
آن هم در شرايطي كه شركت ها با روش هاي 

حسابداري، سودسازي كرده اند. 
افت بيشتر � 

اف��زون بر اين حافظ عزيزي، تحليلگر بازار 
س��رمايه افزايش يك درصدي دامنه نوس��ان 
قيمت س��هام در ش��رايط فعلي را باعث افت 
بيش��تر بازار س��هام مي دان��د و مي گويد: در 
بازارهاي صعودي، افزايش دامنه نوسان قيمت 
باعث رش��د بيشتر نماگرهاي بورسي مي شود 
اما در روندهاي نزولي كه ريس��ك بازار سهام 
بسيار بالاست افزايش دامنه نوسان قيمت بازار 
را سريع تر به اهداف پايين تري سوق مي دهد. 
اينكه گفته مي ش��ود افزايش دامنه نوس��ان 
منج��ر به كاهش صف ها و افزايش ش��فافيت 
بازار مي ش��ود، اگرچه حرف درستي است اما 
در روندهاي نزولي كمكي به بازار نمي كند. در 
عين حال لزوم تخصيص كارمزد 1/6 درصدي 
در معاملات باعث مي شود تا امكان كسب سود 
در معاملات س��هام همچنان پايين آيد اما در 
ص��ورت افت بازار امكان زيان براي س��هامدار 
افزايش يابد. از اين رو بديهي است همزمان با 
تعديل دامنه نوسان قيمت نسبت به بازبيني 

نرخ كارمزد معاملات اقدام شود.  
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بورس چهارم
1٠ درصد از برق کشور در بورس انرژي معامله می شود

وزارت نيرو تا پايان امس��ال 10 درصد از كل معامله هاي برق كش��ور را از 
طريق بورس انرژي انجام خواهد داد. به گزارش شنا، علي حسيني، مديرعامل 
بورس انرژي در اين خصوص اظهار كرد: بر اساس تفاهم انجام شده با وزارت 
نيرو تا پايان سال 94 قرار است 10 درصد از معامله هاي برق كشور در بورس 

انرژي انجام شود. 
حسيني افزود: افزون بر تلاش براي ورود صنايع بزرگ به بورس انرژي براي 
خريد برق در تلاش هستيم تا معامله هاي خرده فروشي برق كه اكنون از سوي 

چند شركت در حال انجام است، رونق بيشتري بگيرد. وي ابراز اميدواري كرد: 
با مساعدت و همكاري مجموعه وزارت نيرو شامل شركت هاي توانير، مديريت 
ش��بكه برق ايران، توزيع نيروي برق، توليد نيروي برق و برق هاي منطقه اي 
ش��اهد رونق معاملات برق در بورس انرژي باش��يم. حسيني ادامه داد: برق، 
نخستين حامل انرژي پذيرفته شده در بورس انرژي ايران است و معامله آن به 
طور منظم و مستمر به صورت روزانه در بورس انرژي در حال انجام است. 

وي تصريح كرد: بورس انرژي امكان تامين مالي شركت هاي فعال در صنعت 
برق و ياري رساندن به اين صنعت را دارد. حسيني افزود: انتشار اوراق سلف 
موازي اس��تاندارد برق، اوراق مش��اركت، اوراق اجاره و اس��ناد خزانه اسلامي 

ابزارهايي هس��تند كه امكان هدايت نقدينگي براي توس��عه و سرمايه گذاري 
در صنعت برق را مي دهد.

 مديرعامل بورس انرژي با اش��اره به سهم 17 درصدي معامله هاي برق از 
ارزش كل معام��لات در بورس انرژي، خواس��تار توجه ويژه وزارت نيرو براي 
توسعه و رونق معامله هاي برق در اين بورس شد و گفت: درصورتي كه حجم 
معامله هاي امس��ال بتواند براس��اس هدف گذاري هاي انجام شده محقق شود 
در س��ال هاي آتي مي توان با توجه به زيرس��اخت هاي موجود حجم و ارزش 

معامله ها را افزايش داد. 
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بيمه صنعت با مايهسر ارباز ديكنز ىهمكار
نايسراپ هميب لماعريدم نانواعم و هريدم تايه ىاضعا ،لماعريدم اب راديد رد لصا فابيلاق نسح

ىور دناوت ىم هميب تعنص :دوزفا ،ىصوصخ هميب تكرش نيا سيسات لاس نيمهدزاود تبسانم هب
.دنك زاب باسح ىليمحت ضراوع شهاك ىارب هيامرس رازاب ىاه ىريگيپ

نانواعم و هريدم تايه ىاضعا ،لماعريدم اب راديد رد لصا فابيلاق نسح ، انس شرازگ هب
تعنص :دوزفا ،ىصوصخ هميب تكرش نيا سيسات لاس نيمهدزاود تبسانم هب نايسراپ هميب لماعريدم
.دنك زاب باسح ىليمحت ضراوع شهاك ىارب هيامرس رازاب ىاه ىريگيپ ىور دناوت ىم هميب

نيدب ات تسا ىراكمه هب رضاح هيامرس رازاب دشاب ىنوناق بيوصت هب زاين رگا ىتح :داد همادا ىو
نيا هب هراشا اب فابيلاق.دنك اديپ تسد ىلم داصتقا رد ىبسانم هاگياج هب دناوتب هميب تعنص بيترت
هنيمز نيا رد ىلكشم نونكات و هتشاد ىناور تلاماعم سروب هب دورو ودب زا نايسراپ هميب هك هتكن
و تسا ىبوخ قافتا عوضوم نيا هك دوش ىم هلماعم رازاب رد زور ره ماهس نيا :دوزفا ،تسا هتشادن
هيامرس رازاب رد صصختم هندب نينچمه و ىا هميب ىا هفرح هندب ىاراد تكرش هك دهد ىم ناشن
رد نيا :تفگ ،دنهد ىمن تيمها هيامرس رازاب هب اه تكرش زا ىخرب هك هتكن نيا نايب اب ىو.تسا

رما رد ار مزلا ىاه تقد هك دراد ىراذگ هيامرس ىا هفرح شخب كي نايسراپ هميب هك تسا ىلاح
.دراد ىنادردق و ركشت ىاج عوضوم نيا و دنهد ىم ماجنا سروب رد ىراذگ هيامرس 

،روشك ىا هميب رازاب زا نايسراپ هميب بسانم مهس زا ىدنسرخ زاربا اب سروب تكرش لماعريدم
دورو اب هك نيا هژيو هب تسا ىمهم رايسب ثحب هميب ىاه تكرش نيب رد هيامرس شيازفا :درك ديكات
هك درك دنهاوخ باختنا ار ىتكرش املسم و دوب دنهاوخ ىراجت كيرش ىپ رد اهنآ ،ىجراخ ىاه هميب
.دشاب ىبسانم هيامرس ىاراد و مانب ،گرزب

هب تسا هتسناوتن هيامرس رازاب هك دنتسه هديچيپ تعنص ود هميب و كناب هك هتكن نيا رب ديكات اب ىو
رد ار هميب تعنص ميا هتسناوتن زونه :درك ناشنرطاخ ،دنك ليلحت ار اهنآ ىلام ىاه تروص ىبوخ

.ميوش ىم لكشم راچد رازاب رد اهنآ ىراذگ شزرا رد ليلد نيمه هب مينك ليلحت هيامرس رازاب
:درك ديكات ،تسا هتخانشان هيامرس رازاب ىارب هميب تعنص هك هتكن نيا نايب اب لصا فابيلاق

اه كناب ىلام ىاه تروص قيقد ليلحت و هيزجت و تسا قداص مه ىكناب ماظن هرابرد عوضوم نيمه
.تسين ريذپ ناكما هيامرس رازاب نارگليلحت ىارب اه هميب و

ديد اب دياب هميب تعنص :درك ناشنرطاخ ،دراد نيياپ و لااب هيامرس رازاب هتكن نيا هب هراشا اب ىو
ىدج تروص هب سروب رد ىراذگ هيامرس هب و دوش هيامرس رازاب دراو ىيابيكش و هلصوح اب و تدمدنلب
.دنك هاگن

نفر ٤٦١٤ شدن دار خانه    
سابورفر گذشته هفته معاملات در 

ملاعا )تامس( هوجو هيوست و راداهب قاروا ىزكرم ىراذگ هدرپس تكرش نارشان روما تيريدم
بحاص نكسم تلايهست مدقت قح قاروا ديرخ اب سروبارف هتشذگ هتفه تلاماعم رد رفن ٤٦١٤ :درك
.دندش هناخ

ديرخ اب رفن ٤٦١٤ دادعت ،سروبارف هتشذگ هتفه تلاماعم رد ،تامس ىمومع طباور شرازگ هب  
.دندش نكسم ديرخ دنيارف دراو نكسم تلايهست مدقت قح قاروا ٢٩١ و رازه ١٧٩

٥٠٠ و رازه ٢٠٦ هامدادرخ لوا هب ىهتنم هتفه رد نكسم تلايهست مدقت قح تلاماعم مجح
.دوب لاير درايليم ١٥٢ قاروا نيا تلاماعم شزرا عومجم رد هك دوب هعفد

هك دوش ىم ماجنا ناريا سروبارف تكرش رد ٨٩ لاس زا نكسم تلايهست مدقت قح تلاماعم
.دنا هدش راد هناخ هيامرس رازاب قيرط زا رفن رازه ٨٥٠ زا شيب نونكات

هك تسا هدش زاغآ ناريا سروبارف تكرش رد ٨٩ لاس زا نكسم تلايهست مدقت قح تلاماعم
.دوش ىم هلماعم تكرش نيا رد قاروا ٢٠زا شيب نونكا مه 

زا هدافتسا مدقت قح ىهاوگ قاروا لحم زا نكسم تاريمعت و ديرخ تلايهست تخادرپ dقس
هدش نييعت لاس ١٢ تلايهست تخادرپ رازاب تدم هك تسا لاير نويليم ٤٥٠غلبم نكسم تلايهست
هس هب تلايهست طيسقت ( دصرد ١٦ رثكادح نكسم ديرخ ىطاسقا شورف تلايهست دوس خرن.تسا

هب دنناوت ىم قاروا نيا زا هدافتسا نايضاقتم هك تسا ) ىا هرود ىناكلپ و هنلااس ىناكلپ ،هداس شور
.دننك هعجارم نكسم كناب بعش اي و سروبارف وضع ىرازگراك ىاه تكرش

ديبهشتار در سبور شاخص,هاى جمعى دسته كاهش
دصرد ٣٤ و ٤٤/٤ ٥٥٬ بيترت هب لاسما هام تشهبيدرا رد تلاماعم تاعفد و شزرا ،مجح

.درك تفا دصرد ٤/٩٤ لداعم ،شهاك دحاو ٣٣١٤ اب زين لك صخاش و تشاد شهاك
و مهس نويليم ١٨٦ و درايليم ١٢ دادعت لاسما هام نيمود تلاماعم نايرج رد ،مينست شرازگ هب

هك دش تسد هب تسد تبون رازه ٤٠ و نويليم كي رد لاير درايليم ٥٩٥ و رازه ٢٥ شزرا هب مدقت قح
.دنا هتشاد هام نيدرورف تلاماعم هب تبسن ار شهاك دصرد ٣٤ و ٤٤/٤ ٥٥٬ بيترت هب

هب لامرن تلاماعم تلاماعم مجح و درايليم ٢٣٩١٩ هب تدم نيا رد زين لامرن تلاماعم شزرا
.دندش هجاوم شهاك دصرد ٤٧ و ٣٧ اب بيترت هب هك ديسر مهس نويليم ١٠٧٠١

تشهبيدرا رد لاير درايليم ٣٧٠ شزرا هب تكراشم قاروا هگرب ٢٤ و رازه ٣٧٢ دادعت نينچمه
.دهد ىم ناشن ار ىدصرد ٨٤ شهاك هام نيدرورف هب تبسن هك دش هلماعم لاسما

لداعم شهاك دحاو ٣٣١٤ اب لاسما راهب هام نيمود رد زين لك صخاش :ديازفا ىم شرازگ نيا
.ديسر دحاو ٦٣٧٠٣ مقر هب هام نيا ناياپ رد و تشاد تفا دصرد ٤/٩٤
رازاب صخاش و دحاو ٤٦٠٧٥ مقر هب شهاك دحاو ٣٠٠٣ اب تدم نيا رد مه لوا رازاب صخاش

ىدصرد ٢/٢١ و ٦/١٢ شزير بيترت هب هك دنديسر دحاو ١٣٠٧٤١ ددع هب شهاك دحاو ٢٩٥١ اب مود
رياس جارختسا ،دصرد ٢٦/٨٣ اب زين ىطابترا لياسو و اه هاگتسد تخاس هورگ.دهد ىم ناشن ار
دصرد ١٠/٧٨ اب ريثكت و پاچ ،راشتنا هورگ و دصرد ١٣/٣١ اب تاجوسنم ،دصرد ٢٠/٨٣ اب نداعم
.دنداد صاصتخا دوخ هب تشذگ هك ىهام رد اه هورگ رياس هب تبسن ار صخاش رد رييغت نيرتشيب
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سروب رد اه تميق لداعت عيرست
سروب نامزاس ىسروب نارشان رب تراظن هرادا ريدم

ماهس تميق هنازور ناسون زاجم هنماد شيازفا :تفگ
هب رتدوز سروب رد ماهس تميق ات دش دهاوخ بجوم
.دسرب لداعت

هراشا اب مينست اب وگوpتفگ رد دمتعم اضردمحم
رضاح ىاهpتكرش ىلام تاعلاطا ميقتسم راشتنا هب
هوحن قافتا نيا اب نامزمه :تفگ هيامرس رازاب رد
سپ ـنيا زا ىتلاماعم ىاهدامن ىياشگزاب و dقوت

.دش دهاوخ دنمشوه
ىاهدـامن ىياـشگزاب نامز ـهك نيا ناـيب اب ىو

زور كي نامزاس نيا ىسررب زا سپ ىسروب ىتلاماعم
ديماجنا دهاوخ لوط هب هتفه كي ات dقوت زا سپ ىراك
نيا زا سروب رد dقوتم ىتايلام ىاهدامن هيلك :دوزفا
.درك دنهاوخ تيعبت دنيآرف

نامزاس ـىسروب نارشـان رب تراظن هرادا ـريدم
ـميقـتسم راـشتنا :درك ـهفاضا راداـهب قاروا سروب
رتشيب تيفافش هب لادك رد اهpتكرش ىلام تاعلاطا
.درك دهاوخ كمك تاعلاطا

ىياهراكهار هچ هك شسرپ نيا هب خساپ رد دمتعم
تنار زا ىريگشيپ و تاعلاطا زرد زا ىريگولج ىارب
راشتنا لرتنك :درك حيرصت دراد دوجو هيامرس رازاب رد
قاروا و سرـوب نامزاس طسوت ىدح ـات تاعلاطا
تاعلاطا راشتنا تيريدم و تسا لرتنك لباق  راداهب
اب dلتخم نامزاس و شخب دنچ ات تسا نيا مزلتسم
و رازاب اه شخب نيا زا ىكي هكدشاب هتشاد لماعت مه
.تسا سروب نامزاس

نامزاس ـىسروب نارشـان رب تراظن هرادا ـريدم
نامزـاس طسوت هك ىياهراك زا ـىكي :دوزفا سروب
هب هك تسا نيا دوش ىم تيريدم هنيمز نيا رد سروب

هدزاب ،دنك ليدعت ملاعا ىتكرش رگا صخشم روط
نيا طسوت ليـدعت ملاعا زا شيپ ىصـخشم ىنامز

.دش دهاوخ دصر نامزاس
هنماد زوريد زا هك نيا هب هراشا اب نينچمه ىو

ىهـدب قاروا و ماهس ـتميق ـهنازور ناسون زـاجم
و تبثم زا نارهت راداهب قاروا سروب رد هدش هتفريذپ
ود ات ماهس مدقت قح و دصرد ٥ هب دصرد ٤ ىفنم
لداعم ماهس تميق هنازور ناسون زاجم هنماد ربارب
ـتسا هدركp ادـيپ رـييغت ـدصرد ١٠ ىفـنم و تـبثم
تـميق ات ـدش دهاوخ ـبجوم قـافتا نيا :ـتفگ 

ـنيا ـهك ـدسرب لدـاـعت ـهب ـرتدوز سروب رد مـاـهس
داجيا رازاب رد ار ىتبثم ىناور وج دناوت ىم عوضوم 

.دنك
شيازفا اب ىناهج ىاه سروب اب هيامرس رازاب قباطت

ناسون هنماد
رد ىا هعسوت ماـدقا كي ناسون هـنماد شيازفا

ـىناهج ىـاهدرادنـاتسا ـتمس هب ـتكرح ىـاتسار
. تسا 

لكريبد ،ـىعناصريم هلا حور ،ـانس شرازگ هب
صوصخ رد راداهب قاروا و سروب نارازگراك نوناك
ناسون هنماد شيازفا و هيامرس رازاب رد ديدج تارييغت

رتمك رد نونكا :تشاد راهظا ىسروب ىاه تكرش
اه تيدودحم نازيم نيا ناهج هتفرشيپ ىاه سروب

لاومعم و دوش ىم هدهاشم ميراد سروب رد ام هك
رد ناسون هنماد هنافساتم .دنوش ىمن لفق اه تميق

و هدش ـلـفق اه ـتـميق دـوش ـىمـثعـاب ام سرـوب
ـهك ـديـاـيب دـوجو هب شوـرف و ـديـرخ ىـاه ـdص

هدهاشم ار ـنيا ناوت ىم ايند رد ىروـشك رتمك رد
.درك 

،ايند هتفاي هـعسوت ىاه سروب رد :دوزفا ىو
نياربانب دنسر ىم لداعت هب عيرس اه تميق لاومعم
ىاه تكرش ناسون هنماد شيازفا رب ىنبم ميمصت نيا
رب ـقبطنم ىـتكرح لاماك دصرد ٥ ـهب ٤ زا ىسروب
ـهتفـرـشيپ ىـاهرـوشك ىـاه سروب ىـاهدراـدناـتسا
راد همادا تدم دنلب رد تكرح نيا ميراوديما و تسا 
.دشاب

تاـعبت نـاسـون هـنماد :داد همادا ـىعنـاصرـيم
ردق ـهچ ره دراد هارمه ـهب رازاب رد ار ىفنم رـايسب
ره و رتـشيب ىـفنم تاعـبت دشاب ـرتمك هـنماد نيا 

دهاوخ رتمك ىفنم تاعبت دنك اديپ شيازفا ردق هچ
.دش

:داد حـيضوت ىـفنم تاـعبت صـوصخ رد ىو
دهاوخ مك ناسون هـنماد هك ىفنم تاعبت ـنيتسخن
رامش ىب شورف و ديرخ ىاه dص ليكشت تشاد
ىاه dص دشاب رتمك ناسون هنماد ردقچ ره .تسا

رتدوز اه مهس نوچ دوب دهاوخ رتشيب شورف و ديرخ
ىتقو و دوش ىم ليكشت dص و دنروخيم هنماد هب

عوـرش ـمه تـلاـضـعم دـوش ىم ـلـيـكـشت ـdص
.دوش ىم

تلاضعم صوصخ رد نارازگراك نوناك لكريبد
هك تسا نيا لضعم نيتسخن :تخاس ناشنرطاخ
هرخلااب .دنك ىم لكشم ار لداعت هطقن هب نديسر
ـرشتـنم ىمـهس ره دروم رد ـىفنم و ـتبثم رـابخا
ىفنم اي تبثم تاعلاطا و رابخا نيا هك دوش ىم 
هنماد ـىتقو و دوش ىم ـسكعـنم مهس تـميق رد 
دوش ـىعقاو مـاهس ـتمـيق هك دـوش عنـام ناسـون 
ــلــكـشم ار رازــاب لدــاــعت ــهــطـقن ــهب نــدــيسر
.دنك ىم

ناسون هنماد ،تيعقوم نيا رد :داد همادا ىو
ردقچره نياربانب تسا لداعت هب نديسر ىارب ىدس
شورف و ديرخ dص داجيا دوش رتزاب ناسون هنماد
رتمك لداعت هطقن هب نديسر ىارب عناوم و دوش ىم رتمك
نيمود :دوزفا همادا رد لوئسم ماقم نيا. دوش ىم
dص داجيا اب ماهس ىگدنوشدقن هك تسا نيا لضعم
ىدارفا ىنعي دنك ىم اديپ شهاك شورف و ديرخ ىاه
داجيا ليلد هب دنشاب هتشاد ىتلادابم دنهاوخ ىم هك
شوـرف dص اب و ـدنرخب دناـوت ىمن ديـرخ dص 
ديـدهت راچد ـىگدنوشـدقن و ـدنشورـفب دنناـوتـيمن
.دوش ىم 

:تشاد هرـاشا صوـصخ نيا رد ـىعنـاصرـيم
و تسا اه سروب رد ىساسا متيآ كي ىگدنوشدقن
ار مزلا تامادقا دياب ىگدنوشدقن نيا شيازفا ىارب
ىاـرب ـىگدنـوشدـقن مـدع كـسير ـات مـيهد ماـجنا
هنماد ـشيازفا و دـنك اديپ ـشهاك ناراذگ هيـامرس 
ـdص ندرك ـمك اب ـدناوت ـىم نـيب نيا رد نـاسون 
شياـزفا ماهس رد ار ىگـدنوشدقن شوـرف و ديرخ 
.دهد 

ـهـنماد شياـزفا ـرگيد تاـرثا صوـصخ رد ىو
ناسون هنماد شيازفا هك ىرـگيد رثا :تفگ ناسون

رازاب ندش ـرت ىا هفرح و ـرت ىلـيلحت ـثحب دراد
. تسا

ىتح و رازاب ـرضاح لاح رد :درك ـديكأت ىو
ىاه شور زا ىكي مه ىا هفرح ريغ ناراذگ هيامرس
اه dص زا ىور هلاـبند ار رازاب رد ليلـحت موسرم
هار نيا زا ىدايز دادعت هك نيا ليلد هب و دنناد ىم 
هدش ليدبت رازاب تلاضعم زا ىكي هب دننك ىم هدافتسا
.تسا 

هنماد ردقچ ره :تشاد نايب همادا رد ىعناصريم
ـهتشادن شورف و ديـرخ dص و دوش رتزـاب ناسون
شيپ ليـلحت تمس هب اه شورف و ديـرخ ،ميشاب
تامـدخ زا ىا ـهفرح ـريغ نارـدمـاهس و دور ـىم

ىراذگ هيامرس ىاهدبس ،اه قودنص لثم اه ىا هفرح
نياربانب دننك ىم هدافتسا ىراذگ هيامرس نارواشم و
شيازفا و دريگ ىم قنور رازاب رد تدش هب مه ليلحت
.دباي ىم 

ناعذا سروبارف رد ناسون هنماد صوصخ رد ىو
سروبارف رد ميناوتب سروب رب هولاع ميراوديما :تشاد
دصرد ـشش ـهب ناسـون هـنماد ـشيازفا ـدهاش ـمه
. ميشاب

روآداي لادك هناماس ديدج شور صوصخ رد ىو
هب ار تاعلاطا رشان هك ىنامز ،نيا رب قباس :دش
سرـوب نـامزـاس ،درك ـىم لـاسرا سرـوب نامزـاس
تقد اب ار تاعلاطا و درك ىم زاغآ ار اه ىسرزاب 
نيب نيا رد و درك ىم رشتنم دعب و درك ىم ىسررب
،لادك هناماس رد راشتنا نامز ات تيمها اب تاعلاطا
تاعلاطا ،تاعلاطا نيا هك ىلاح رد  دش ىم هكولب
ىاراد هك انعم نيا هب .دندوب ىمومع ريغ تيمها اب
ناراذگ هيامرس مومع سرتسد رد زونه و هدوب تيمها
ىانبم رب هلماعم هنوگ ره ـهتبلا .دندوب هتفرگن رارق
ساسا و تسا مرج رازاب نوناق قبط ىناهن تاعلاطا
.دزير ىم مه هب ار رازاب

ىراك و زـاس ىرازاب ـرگا :تـفگ ىـعناصـريم
سـاسا رب ار تـلامـاعم ىـولج ـهك ـدشاب ـهتشاـدن
ىا هنافصنم رازاب ،رازاب نآ دريگب ىناهن تاعلاطا
. دوب دهاوخن

نـامز رـدق ـهچ ـره ــاـتـعـيـبط :داد ـهمادا ىو
ندرك اديپ زرد لامتحا دشاب رت ىنلاوط تاعلاطا هئارا

مـاـجنا لـاـمتحا و هدـوب ـرـتـشـيب نآ ندش ـاـشفا و
اديپ شيازفا زين ىناهن تاعلاطا ساسا رب تلاماعم 
.دنك ىم

صـوــصخ رد ناراــزگرـاك نــونــاك ــلكـرــيبد
نيا ليلد هب :تشاد زاربا ديدج هناماس تيزم نيمود
ىلام ىاه شرازگ ىور رب هشيمه سروب نامزاس هك
،داد ـىم مـاـجنا ار مزلا ىـاه ـىسرـرب ،ـتقد ـاب
نآ ـتــحص و ـتــيـمها صــوـصخ رد ناــرشـان 
ـديـدج شور نيا ـاب ـاما ـدندرك ـىم ـىـهجوت ـىب 
بيترت ـنيا هب و دنـكيم تيلـوئسم ساـسحا رشان 
تاعلاطا ات دنك ىم مادختسا ىا هفرح ىلام ناريدم
همزلا ىاهدرادناتسا اب قبطنم و تسرد ار دوخ ىلام
رد ىداريا رگا هك ليلد نيا هب .دنك ملاعا ىناهج و
ىاه تيلوئسم ،درـيگب تروص ىلام ىاه شرازگ
دهاـوخ هارـمه هب رشـان ىارب ار ـىنونـاق و ىقـوقح
. تشاد 

مهزاب سروب
درك ىنيشن بقع

تبون رازه ٤٢ رد لاير درايليم ٨٩٦ شزرا هب ار مدقت قح و مهس نويليم ٣٧٠ زا شيب ناراذگ هيامرس نارهت سروب زوريد ىاهدتس و داد رد
.دندرك تسد هب تسد، ىتلاماعم

شيلااپ ،ىناريتشك ،تراجت كناب ،انپم ،تارداص كناب ،تلم كناب ىاهدامن تميق تفا زا رثاتم لك صخاش زور نيا رد  ،انس شرازگ هب
صخاش .ديسر ٤٢٧ و رازه ٦٣ ددع هب و درك تفا دحاو ٢٧٥ ،دنتشاد صخاش رب ار ىفنم ريثات نيرتشيب هك ناهفصا تفن شيلااپ و سابعردنب تفن
.درك تبث ار ىدحاو ٣١٦ و ٢٣٨ ىتفا بيترت هب مود و لوا رازاب ىاه صخاش نينچمه .دش ىلوزن دحاو ٤٤٠ زين روانش دازآ

روشك قرب زا دصرد ١٠ هلماعم
٩٤لاس ناياپ ات ىژرنا سروب رد 

ماجنا ىژرنا سروب قيرط زا ار روشك قرب ىاه هلماعم لك زا دصرد ١٠ لاسما ناياپ ات ورين ترازو
.داد دهاوخ

مهافت  ساسا رب :درك راهظا صوصخ نيا رد ىژرنا سروب لماعريدم ،ىنيسح ىلع ،اناش شرازگ هب
ىژرنا سروب رد روشك قرب ىاه هلماعم زا دصرد ١٠ تسا رارق ٩٤ لاس ناياپ ات ورين ترازو اب هدش ماجنا
.دوش ماجنا

شلات رد قرب ديرخ ىارب ىژرنا سروب هب گرزب عيانص دورو ىارب شلات رب نوزفا :دوزفا ىنيسح ىلع 
ىرتشيب قنور تسا ماجنا لاح رد تكرش دنچ ىوس زا نونكا هك قرب ىشورف هدرخ ىاه هلماعم ات ميتسه
.دريگب

تيريدم ،ريناوت ىاهتكرش لماش ورين ترازو هعومجم ىراكمه و تدعاسم اب :درك ىراوديما زاربا ىو
رد قرب تلاماعم قنور دهاش ىاهقطنم ىاهقرب و قرب ىورين ديلوت ،قرب ىورين عيزوت ،ناريا قرب هكبش

.ميشاب ىژرنا سروب
نآ هلماعم و تسا  ناريا ىژرنا سروب رد هدش هتفريذپ ىژرنا لماح نيتسخن قرب :داد همادا ىنيسح

.تسا ماجنا لاح رد ىژرنا سروب رد هنازور تروص هب رمتسم و مظنم روط هب 
نيا هب ندناسر ىراي و قرب تعنص رد لاعف ىاهتكرش ىلام نيمات ناكما ىژرنا سروب :درك حيرصت ىو

.دراد ار تعنص
هنازخ دانسا و هراجا قاروا ،تكراشم قاروا ،قرب درادناتسا ىزاوم dلس قاروا راشتنا :دوزفا ىنيسح

ار قرب تعنص رد ىراذگ هيامرس و هعسوت ىارب ىگنيدقن تياـده ناكما هك دنتسه ىياهرازبا ىملاسا
تلاماعم لك شزرا زا قرب ىاه هلماعم ىدصرد ١٧ مهس هب هراشا اب ،ىژرنا سروب لماعريدم.دهد ىم
دش سروب نيا رد قرب ىاه هلماعم قنور و هعسوت ىارب  ورين ترازو هژيو هجوت راتساوخ ،ىژرنا سروب رد
دوش ققحم هدش ماجنا ىاه ىراذگ فده ساسا رب دناوتب لاسما ىاه هلماعم مجح هك ىتروصرد :تفگ و
.داد شيازفا ار اه هلماعم شزرا و مجح دوجوم ىاهتخاس ريز هب هجوت اب ناوت ىم ىتآ ىاهلاس رد
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يادداشت

خبر

در برخي مواقع س��رمايه گذاران ب��ه دلايل مختلف 
سرمايه گذاري هاي اشتباهي انجام مي دهند و مدت هاي 
طولان��ي ب��ه انتظار برگش��ت قيمت آن مي نش��ينند، 
در حالي که تجربه نش��ان داده اس��ت، در بازار هاي با 
رون��د متعادل و ع��ادي )نه بازار پر رون��ق( جايگزيني 
سريع تر س��هام اين گونه شرکت ها با گزينه هاي پيشرو 
و داراي ظرفيت رش��د، س��ريع تر مي تواند به پوش��ش 
زيان س��رمايه گذار و جبران آن به وس��يله سهام جديد 
منجر شود. در بسياري از موارد اگر فرد علاقه و تمايل 
خاصي به س��هم م��ورد نظر)که با خري��د آن در زيان 
قرار گرفته( داش��ته باش��د، مي تواند در مقطع ديگري 
و گاهي در قيمت ه��اي پايين تر يا با اختلاف جزئي از 
قيمت فروش و جايگزيني آن با س��هام پيشرو و داراي 
ظرفيت بيش��تر در آينده، دوباره س��هام فروخته شده 
را به س��بد خود بيفزايد. در حالي که با خريد س��هام 
پيش��رو زيان آن را کاس��ته يا حتي با شناس��ايي سود 
از آنها، فرصت خريد تعداد بيش��تري س��هم مورد نظر 
را در آين��ده ب��راي خود فراهم کرده اس��ت. در چنين 
مواقعي توصيه مي شود که سهامداران بعد از افت ها يا 
رشد هاي ش��ديد قيمتي به دنبال ريشه نوسان قيمت 
باش��ند. اگر دلايل موجهي براي ريزش وجود داش��ت 
و بر اس��اس اطلاعات و تحليل هاي منطقي، حاضر به 
خريد دوباره سهم در قيمت هاي افت کرده بودند، سهم 
را نگهداري کنند اما اگ��ر با دلايل بنيادي و تکنيکال 
منطقي، سهم را براي خريد دوباره در قيمت هاي پايين 
جذاب نمي دانند يا گزينه هاي مطمئن تر از آنها در بازار 
وجود دارد، بهتر اس��ت جايگزيني آن را در دستورکار 
قرار دهند. بنابراين به س��رمايه گذاران توصيه مي شود، 
در انتخاب س��هام ش��رکت ها ابتدا به بررسي وضعيت 
صنعت و انتخاب صنايع پيشرو )تحليل بنيادي( اقدام 
کنند، سپس به تشکيل پرتفوي از شرکت هاي منتخب 
در صنايع پيش��رو و متنوع بپردازند و تحرکات قيمتي 
آنها و رفتار سهامداران عمده در نمادهاي مورد نظر را 
زير نظر بگيرند. همچنين بررسي پيشينه قيمت سهام 
شرکت و شناس��ايي نقاط با اهميت که اغلب سهم در 
آن ب��ا افزايش عرضه و تقاضا روبه رو مي ش��ود )تحليل 
تکني��کال( نيز يکي ديگ��ر از راه هاي انتخاب س��هام 
مناسب قلمداد مي شود. از سوي ديگر اتخاذ استراتژي 
مناس��ب معامل��ه روي س��هم هاي منتخب بر اس��اس 
اطلاع��ات بنيادي و تکنيکال - به اين معنا که با توجه 
ب��ه ارزندگي و فاصل��ه آنها از قيمت هدف و با توجه به 
نقاط حساس قيمتي سهام شرکت هاي منتخب، درصد 
هر سهم در سبد، زمان و حجم ورود و خروج به آن در 
قيمت هاي مختلف و سياس��ت معاملاتي - يکي ديگر 
از راهکارهاي انتخاب س��هام مناس��ب است. به عنوان 
نمونه با نزديک ش��دن س��هم به قيمت هدف مي توان 
درصد س��هم مورد نظر را در س��بد کاه��ش داد يا به 
دليل دريافت اطلاعات جديد همچنان به نگهداري آن 
در س��بد اقدام کرد. در نهاي��ت کنترل دائم تحولات و 
اخبار تاثير گذار بر ش��رايط کلي بازار و صنايع منتخب، 
دريافت نظرات کارشناس��ان مختلف درباره آنها و براي 
بازنگري احتمالي در استراتژي تعيين شده و همچنين 
مطالعه، آموزش و ش��ناخت اصول حرف��ه اي بنيادي، 
تکنيکال و روان شناس��ي رفتاري فعالان بازار س��رمايه 
و ارتقاي دائم دانش معامله گري و ش��ناخت رفتار بازار 
از ديگر راه هاي انتخاب بهترين سهم براي خريداري از 

سوي سهامداران به شمار مي رود.

 مالکان سرخابي ها 
مشخص مي شوند

س��ازمان  ريي��س  مش��اور 
اع��لام  از  خصوصي س��ازي 
خبر  سرخابي ها  مزايده  نتيجه 
داد و گفت: امروز باش��گاه هاي 
مالکان  پرسپوليس  و  استقلال 
جديد خود را مي شناس��ند. به 

گزارش ايسنا، جعفر سبحاني گفت: اقدامات لازم براي 
بررسي اهليت خريداران در حال بررسي است و امروز 
نتيجه نهايي اعلام مي ش��ود. وي گفت: مطرح ش��دن 
اين مباحث برداش��ت هاي مختلف افراد بوده و ظن و 
گمان است زيرا بررسي ها هنوز به اتمام نرسيده است. 
بر اين اساس گزارش مربوط به اهليت خريداران تهيه 
ش��ده و امروز ب��ه وزراي مربوط ارائه مي ش��ود تا بعد 
از تاييد آنها نتيجه نهايي اعلام ش��ود. مش��اور رييس 
سازمان خصوصي سازي به ش��ايعاتي درباره واگذاري 
سرخابي ها به خودروس��ازان پاسخ داد و گفت: مطرح 
شدن اين موارد بر مبناي گمان افراد است و نمي شود 
آنها را رد يا تکذيب کرد و س��ازمان خصوصي س��ازي 
موضعي در اين زمينه ن��دارد زيرا موضع ما بر مبناي 

قانون و مقررات و اهليت خريداران است.

تغيير ذائقـه
 سهـامـداران

»صنايع بزرگ« جايگزين »سهام کوچک« شدند

درباره تغيير سليقه و نگاه سرمايه گذاران 
از صناي��ع کوچ��ک ب��ه صنايع ب��زرگ و 
تاثير گذار يکي از کارشناس��ان ارشد بازار 
س��رمايه معتقد اس��ت، در ح��ال حاضر 
س��رمايه گذاران با هوشمندي بيشتري به 

بازار سرمايه نگاه مي کنند.
سرمايه گذاران هوشمند �

عليرضا عس��گري ماراني در گفت وگو با 
 با اش��اره به اينکه ذائقه سهامداران 
تغيير کرده اس��ت، اظهار کرد: در گذشته 
س��رمايه گذاران به سوي س��هم هايي که 
ارزش بازار پايين تر و ش��ناور آزاد کمتري 
داش��تند، روي مي آوردن��د ام��ا اکنون به 
سوي س��هامي که ش��ناور آزاد بيشتري 
دارند، تمايل پيدا کرده اند که اين موضوع 
نيز نش��ان دهنده آن اس��ت ک��ه آگاهي 

سرمايه گذاران افزايش يافته است.
وي با اش��اره به اينکه س��هام بزرگ در 
بازار س��رمايه سهم ش��ناور آزاد بيشتري 
دارن��د، بيان کرد: به ه��ر اندازه که ميزان 
س��رمايه آزاد ش��رکتي بيش��تر باشد، آن 
شرکت از ريسک کمتري برخوردار است 
زيرا کمتر در معرض دس��تکاري در بازار 

قرار مي گيرد.
عس��گري ماران��ي در ادامه ب��ه دلايل 
ديگر کم ريس��ک بودن شرکت هاي بزرگ 
بورس��ي اش��اره کرد و گفت: شرکت هايي 
که سهم بيش��تري در بازار سرمايه دارند 
به طور معمول از مديريت هاي روش��ن تر 
و مناس��ب تري برخوردار هستند که اين 
موضوع هم به شفافيت اطلاعاتي اين گونه 

شرکت ها مي انجامد.

وي به ش��ايعه پذيري سهام کوچک در 
بازار س��رمايه اشاره کرد و گفت: هنگامي 
که فض��اي رواني در بازار س��رمايه حاکم 
باشد، هرگونه اخبار و ش��ايعات مي تواند 
منجر به تغييرات قيمتي در س��هام شود. 
در اي��ن ميان س��هام ش��رکت هاي خرد 
ش��ايعه پذيري بيش��تري دارد اما س��هام 
ش��رکت هاي بزرگ کمتر تحت تاثير قرار 

مي گيرد.
عس��گري ماران��ي در ادامه بي��ان کرد: 
ش��رکت هاي بزرگ در بازار سرمايه ارزش 
بازار بس��يار زيادي دارند، درنتيجه قيمت 
آنه��ا هنگام خريد و فروش س��هام، کمتر 
تحت تاثي��ر عوامل بيروني ق��رار مي گيرد 
اما سهام شرکت هاي کوچک به راحتي و 
با خريد و فروش کم حجم، نوس��ان هاي 

زيادي را تجربه مي کنند.
کمبود نقدينگي �

در اين باره مدير معاملات کارگزاري آگاه 
نيز معتقد اس��ت، درگذشته سهامداران با 
س��هم هاي خرد و کوچک خريد و فروش 
انجام مي دادند و خريد سهم هاي خرد بر 
بازار س��رمايه حاکم بود اما در حال حاضر 
اين نگاه نس��بت به گذش��ته کاهش يافته 

است. 
حسين صالحي با اش��اره به اينکه بازار 
س��رمايه در ح��ال حاضر از کمب��ود يا به 
عبارت ديگر از نبود نقدينگي رنج مي برد، 
اظهار ک��رد: در ب��ازار س��رمايه برخي از 
س��هم هاي کوچک ارزنده هس��تند و در 
ش��رايطي که نقدينگي در بازار س��رمايه 
بس��يار کم است و از آنجايي که به مراتب 

به پ��ول کمتري هم نياز دارن��د، در بازار 
سرمايه خريد و فروش مي شوند. 

صالحي به مش��کلات سهم هاي کوچک 
در بازار س��رمايه اش��اره ک��رد و گفت: به 
دليل آنکه س��هام کوچک شناور کمتري 
بيش��تر مي توانن��د در مع��رض  دارن��د، 
دس��تکاري قرار گيرند، اما اگر س��ازمان 
بورس شرايطي را فراهم آورد تا شفافيت 
در بازار س��رمايه بيش��تر ش��ود، مي توان 
اميدوار ب��ود که اين س��هم ها نيز بتوانند 
روند مناس��ب تري داش��ته باشند و کمتر 

دستخوش سفته بازي شوند.
صالحي به دني��اي مجازي و ارتباط آن 
با خريد و فروش س��هام نيز اش��اره کرد و 
گفت: وجود تالارهاي مجازي گفت وگو به 

نوعي مي تواند هم براي حرکت سهم هاي 
کوچک جهت دهنده باش��د و هم به نوعي 
نقش اطلاع رس��اني را براي س��هامداران 
بازي کن��د. بنابراين هنگامي که اطلاعات 
بسيار سريع منتقل  شود، آگاهي افراد نيز 
افزايش مي يابد و ب��ه طور طبيعي امکان 
دستکاري در بازار کمتر خواهد شد. وي با 
اش��اره به اينکه بايد سازوکار اطلاع رساني 
در بورس با س��رعت بيشتري انجام شود، 
بي��ان ک��رد: در ح��ال حاضر ش��رکت ها 

اطلاعاتش��ان را در 9،6،3 و 12م��اه ارائه 
مي دهن��د اما اکنون قرار اس��ت اطلاعات 
ش��رکت ها ماه��ي يک ب��ار اعلام ش��ود. 
درنتيج��ه اين موضوع باعث خواهد ش��د 
تا گزارش ها با س��رعت بيشتر و در حجم 
کمتري منتشر  شود. براي نمونه شرکت ها 
باي��د هر ماه اطلاعات توليد و فروش خود 
را ب��ه بازار عرضه کنند. زيرا به هر ميزاني 
که به سمت اطلاعات در مقاطع کوتاه تري 
حرکت کنيم، به همان نس��بت شفافيت 

اطلاعاتي در بازار نيز افزايش مي يابد.
حرکت صحيح در بازار سرمايه �

صالح��ي در ادام��ه بيان کرد:  س��ازمان 
بورس و اوراق بهادار بايد شرکت ها را وادار 
کند درصورتي که از يک ميزان رش��د براي 

نمونه 15درصدي برخوردار ش��وند، به طور 
حتم شفاف س��ازي کنند. ب��ه عبارت ديگر 
س��ازمان ب��ورس و اوراق به��ادار به گفته 
ش��رکت ها در مورد تعديل هاي ش��ان اکتفا 
نکن��د و از آنها توضيح بيش��تري بخواهد. 
صالحي ش��فافيت را لازمه حرکت صحيح 
در بازار س��رمايه دانس��ت و بيان کرد: هر 
اندازه که ش��فافيت در بازار سرمايه بيشتر 
ش��ود، بازار در مسير درس��ت تري حرکت 
خواه��د کرد. درنتيجه، اين مس��ير صحيح 

در مقطع��ي خاص مي تواند خريد و فروش 
سهم هاي کوچک باشد و در مقطعي ديگر 
س��رمايه گذاري در س��هم هاي بزرگ بازار. 
وي يک��ي از عوام��ل مهم بازار س��رمايه را 
ميزان نقدش��وندگي آن دانس��ت و گفت: 
از آنجاي��ي ک��ه س��هم هاي کوچک قدرت 
نقدشوندگي کمتري دارند از ميزان ريسک 
بيش��تري نيز برخوردار هس��تند. به همين 
دليل به طور معمول س��هم هاي بزرگتر که 
بازارگردان و سهامدار عمده بيشتري دارند 
از نقدشوندگي بيشتري برخوردار هستند و 
درنتيجه ريسک کمتري نيز دارند. صالحي 
با اشاره به اينکه سهام شرکت هاي بزرگتر 
تاثيرپذيري بيش��تري در ميزان ش��اخص 
دارند، بيان کرد: شرکت هاي بزرگ تاثيرات 
سود و زيانش��ان حساسيت کمتري نسبت 
ب��ه تغيي��رات فاکتوره��اي تاثيرگ��ذار در 
ب��ازار س��رمايه دارد. براي نمون��ه، افزايش 
ي��ا کاهش 10درص��دي قيمت محصولات 
ش��رکت هاي بزرگ، نمي توان��د در ميزان 
سودآوري اينگونه شرکت ها نقش چنداني 
داشته باش��د زيرا اين بنگاه هاي اقتصادي 
تاثيرپذيري کمتري دارند اما همين ميزان 
تغيير در شرکت هاي کوچک، مي تواند آنها 

را سودده يا زيانده کند. 
وي در ادام��ه بي��ان کرد: ممکن اس��ت 
برخي از سهم هاي کوچک به لحاظ بنيادي 
ظرفيت سودآوري بيش��تري داشته باشند 
که البته بايد يادآور ش��د که در اين زمينه 
ميزان ريس��ک پذيري افراد هم مي تواند در 
انتخاب خريد سهام شرکت هاي کوچک يا 

بزرگ نقش بسزايي داشته باشد. 
 ب��ه ط��ور کل��ي کارشناس��ان معتقدند 
ک��ه ش��رکت هاي ب��زرگ و بني��ادي ب��ا 
دي��د بلند م��دت، بهتري��ن گزين��ه ب��راي 
س��رمايه گذاران هس��تند زيرا شرکت هاي 
بزرگ با تامين نقدينگ��ي در دوران رونق، 
ب��ه راحتي مي توانند در دوران افت و رکود 
از سهامداران خود حمايت کنند. همچنين 
ب��ه دلي��ل ارزش بازار زيادي ک��ه دارند به 
راحتي دس��تخوش تغييرات نمي شوند، در 
حالي که سهام شرکت هاي کوچک مي تواند 

به سرعت تحت تاثير قرار گيرد.

بورس economy@smtnews.irیکشنبه 3 خرداد 1394 -5 شعبان 1436-  24 می 2015- شماره 225- پیاپی 201543

خانه دار شدن ۴۶١۴ نفر در معاملات هفته گذشته معامله ١٠ درصد از برق کشور در بورس 
وزارت ني��رو تا پايان امس��ال 10 درصد از کل معامله هاي 

برق کشور را از طريق بورس انرژي انجام خواهد داد.
 مديرعامل بورس انرژي در اين باره اظهار کرد: بر اس��اس 
تفاهم انجام ش��ده با وزارت نيرو تا پايان سال 9٤ قرار است 
10 درص��د از معامله هاي برق کش��ور در بورس انرژي انجام 

شود.
به گزارش شانا،علي حس��يني افزود: افزون بر تلاش براي 
ورود صنايع بزرگ به بورس انرژي براي خريد برق در تلاش 
هس��تيم تا معامله هاي خرده فروشي برق که اکنون از سوي 

چند شرکت در حال انجام است رونق بيشتري بگيرد.
وي ابراز اميدواري کرد: با مس��اعدت و همکاري مجموعه 
وزارت نيرو ش��امل ش��رکت هاي توانير، مديريت شبکه برق 
اي��ران، توزيع ني��روي برق، تولي��د نيروي ب��رق و برق هاي 
منطقه اي شاهد رونق معاملات برق در بورس انرژي باشيم.

حس��يني ادامه داد: برق نخس��تين حامل انرژي پذيرفته 
شده در بورس انرژي ايران است که معامله آن به طور منظم 

و مستمر به صورت روزانه در بورس انرژي انجام می شود.
وي تصري��ح ک��رد: ب��ورس ان��رژي ام��کان تامي��ن مالي 
ش��رکت هاي فع��ال در صنعت برق و ياري رس��اندن به اين 

صنعت را دارد. حس��يني افزود: انتش��ار اوراق س��لف موازي 
اس��تاندارد برق، اوراق مش��ارکت، اوراق اجاره و اسناد خزانه 
اسلامي ابزارهايي هس��تند که امکان هدايت نقدينگي براي 

توسعه و سرمايه گذاري در صنعت برق را مي دهد.
مديرعام��ل بورس انرژي، با اش��اره به س��هم 1٧ درصدي 
معامله ه��اي ب��رق از ارزش کل معاملات در ب��ورس انرژي، 
خواس��تار توج��ه وي��ژه وزارت نيرو ب��راي توس��عه و رونق 
معامله هاي برق در اين بورس ش��د و گف��ت: درصورتي که 
حجم معامله هاي امس��ال بتواند بر اس��اس هدفگذاري هاي 
انجام ش��ده محقق شود، در سال هاي آينده مي توان با توجه 
به زيرس��اخت هاي موجود حجم و ارزش معامله ها را افزايش 

داد.

مديريت امور ناش��ران ش��رکت س��پرده گذاري 
مرک��زي اوراق به��ادار و تس��ويه وجوه )س��مات( 
اعلام کرد: ٤61٤ نفر در معاملات هفته گذش��ته 
فراب��ورس ب��ا خري��د اوراق حق تقدم تس��هيلات 

مسکن صاحب خانه شدند.
ب��ه گزارش روابط عمومي س��مات، در معاملات 
هفته گذش��ته فرابورس، تعداد ٤61٤ نفر با خريد 
1٧9 ه��زار و 291 اوراق ح��ق تقدم تس��هيلات 
مس��کن وارد فرآيند خريد مس��کن شدند. حجم 
معاملات حق تقدم تس��هيلات مس��کن در هفته 
منتهي به اول خردادم��اه 206 هزار و 500 دفعه 
بود که در مجموع ارزش معاملات اين اوراق 152 

ميليارد ريال بود.
معاملات حق تقدم تس��هيلات مس��کن از سال 
۸9 در ش��رکت فراب��ورس اي��ران انجام مي ش��ود 
ک��ه تاکنون بيش از ۸50 ه��زار نفر از طريق بازار 
س��رمايه خانه دار ش��ده اند. معام��لات حق تقدم 
تس��هيلات مسکن از سال ۸9 در شرکت فرابورس 
ايران آغاز ش��ده که هم اکنون بي��ش از20 اوراق 

در اين ش��رکت معامله مي ش��ود. سقف پرداخت 
تس��هيلات خري��د و تعمي��رات مس��کن از محل 
اوراق گواه��ي حق تقدم اس��تفاده از تس��هيلات 
مس��کن مبلغ٤50 ميليون ريال اس��ت که مدت 
ب��از پرداخت تس��هيلات 12 س��ال تعيين ش��ده 
است. نرخ سود تس��هيلات فروش اقساطي خريد 
مس��کن حداکثر 16 درصد )تقسيط تسهيلات به 
سه روش س��اده، پلکاني سالانه و پلکاني دوره اي( 
است که متقاضيان استفاده از اين اوراق مي توانند 
به ش��رکت هاي کارگزاري عضو فرابورس يا شعب 
بانک مس��کن مراجعه کنند. گفتني است، شوراي 
پول و اعتبار هفته گذشته سقف دريافت وام خريد 
مس��کن را افزايش داد اما ش��رکت فرابورس ايران 
اعلام کرد، اين مصوبه مربوط به دارندگان حساب 
صندوق پس انداز مس��کن يکم بوده و در راستاي 
کم��ک به رونق توليد در بخش مس��کن و ارتقاي 
قدرت خريد خانوارها و تشويق متقاضيان مسکن 
به پس انداز به تصويب رس��يده و ارتباطي با اوراق 

تسهيلات مسکن ندارد.

فرابورسبورس انرژي

احسان رضاپورنیکرو 
کارشناس بورس

راه هاي انتخاب 
بهترين سهم

کیمی�ا بامدادی�ان - گ�روه اقتص�اد: در س�ال هاي اخیر س�رمایه گذاران س�هام 
 کوچکت�ر را ب�ه عن�وان مقص�د س�رمایه گذاري در نظ�ر مي گرفتن�د چراک�ه با 
سفته بازي در سهام و صنایع کوچک به سودهایي در زمان هاي کوتاه مي رسیدند، 
اما آمار نشان مي دهد که در حال حاضر سهامداران خرید سهام شرکت هاي بزرگ 
را به ش�رکت هاي کوچکتر ترجیح مي دهند. ظرفیت رش�د برخي از ش�رکت هاي 
کوچک کم اس�ت، به طوري که زیرس�اخت این گونه صنایع ، جهش هاي بزرگ را 
در سودش�ان نش�ان نمي دهد و همچنین مي توانند در بازار با س�هولت بیشتري 
دس�تکاري ش�وند، این معضلات باعث ش�ده ت�ا در بازار ش�کننده ای�ن روزها، 
س�هامداران بیشتر تمرکز خود را روي سهام پرظرفیت و بنیادي بگذارند.  چراکه 
ش�رکت هاي بزرگ در ش�رایط ویژه مانند رکود یا افت در بازار حامیاني دارند که 
مي توانند از س�هامداران حمایت کنند و ریس�ک سهامدار را پایین بیاورند و مانع 
بلوکه شدن و توقف نقدینگي در معاملات سهام شرکت شوند، در حالي که بیشتر 
ش�رکت هاي کوچک از چنین ظرفیتي برخوردار نیس�تند. ش�رکت هاي بزرگ با 
عرض�ه در روزهاي پررونق به دنب�ال تامین نقدینگي براي روزه�اي افت و رکود 

بازار هستند. 

علیرض�ا عس�گری ماران�ی: ش��رکت هاي بزرگ 
در ب��ازار س��رمايه ارزش ب��ازار بس��يار زي��ادي دارند، 
درنتيج��ه قيم��ت آنها هن��گام خريد و فروش س��هام، 
کمتر تحت تاثير عوامل بيروني قرار مي گيرد اما س��هام 
ش��رکت هاي کوچک به راحتي و با خريد و فروش کم 

حجم، نوسان هاي زيادي را تجربه مي کنند

حس�ین صالح�ی: س��هم هاي کوچ��ک ق��درت 
نقدش��وندگي کمتري دارند از ميزان ريسک بيشتري 
نيز برخوردار هس��تند. به همين دليل به طور معمول 
س��هم هاي بزرگتر ک��ه بازارگردان و س��هامدار عمده 
بيش��تري دارند از نقدش��وندگي بيش��تري برخوردار 

هستند و درنتيجه ريسک کمتري نيز دارند






